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  الخلاصة
يهدف البحث الحالي الى  تقييم جودة الارباح وذلك باستخدام قائمة التدفقات النقدية لغرض تحسين التنبؤ بالارباح ،        

واستخدم البحث جودة الارباح كمتغير مستقل ، والتنبؤ بالارباح كمتغير تابع ، وتم تطبيق البحث في سوق العراق للأوراق 
على عينة من الشركات في قطاعات )المصارف ، الخدمات ، الصناعة ، الزراعة( ،  2017الى  2008المالية للفتره من 

( للسلاسل Minitab-17( وبرنامج )(Regression Analysis( لغرض تحليل الانحدارspssواعتمد على برنامج )
 .ANN( للشبكات العصبية الاصطناعية R-3.2.3-2019الزمنية وبرنامج )

 تققققققققم اختيققققققققار مؤشققققققققرات تققققققققم استخلاصققققققققها مققققققققن قائمققققققققة الققققققققدخل والميزانيققققققققة العموميققققققققةولتحقيققققققققق احققققققققداف البحققققققققث     
)مؤشقققرات الربحيقققة المعقققدة علقققى اسقققات الاسقققتحقاق وشقققملت ؤ مؤشقققر حقققاما القققربف ، مؤشقققر ت لفقققة المبيعقققات القققى صقققافي  

حققوق المل يقة ( ؤشقر العائقد علقى المبيعات ، مؤشر مجمل الربف الى المبيعات ، مؤشر العائد على اجمالي الموجودات ، م
مققن قائمققة التققدفقات النقديققة ) مؤشققرات قائمققة التققدفقات النقديققة وشققملت ؤ مؤشققر النقديققة التشققغيلي ، مؤشققر التققدفقات النقديققة و 

التشغيلية ، مؤشر كفاية التدفقات النقدية التشقغيلية ، مؤشقر التقدفقات النقديقة مقن ا نشقطة التشقغيلية للسقهم العقاد  ، مؤشقر 
موجودات من التدفقات النقديقة التشقغيلية ، مؤشقر العائقد علقى حققوق المل يقة مقن التقدفقات النقديقة التشقغيلية (. العائد على ال

، المصقارف )وتوصل البحث الى عدد من الاستنتاجات احمها ان الاسات النقد  حو الافضل في التنبؤ بالارباح في قطقا  
 الخدمات.تساو  الاساسين في قطا  ( و الزراعة ، الصناعة 

 قائمة التدفقات النقدية ، التنبؤ بالارباح. جودة ا رباح ، ا رباح ،  :الكلمات المفتاحية
Assess the Quality of Profits using the Cash Flow Statement to 

Improve Profit Forecasting / Applied Study 
Shatha Abdul Hussein Jaber Noora Falih Ali Nouri 

Financial and Accounting Techniques \ Technical College of Management / Baghdad 

Abstract 

The present research aims to assess the quality of profits using the cash flow statement 

for the purpose of improving profit forecasting, the research used the quality of profits as an 

independent variable, and the prediction of profits as a dependent variable, and the research 

was applied in Iraq Stock Exchange for the period from 2008 to 2017 on a sample of 

companies in the sectors (Banks, Services, Industry and Agriculture), and the research relied 

on (SPSS) for regression analysis, (minitab-17) for time series and (R-3.2.3-2019) for 

Artificial Neural Network (ANN). 

To achieve the research objectives, indicators were selected from the income statement 

and balance sheet (Accrued profitability indicators included: profit margin index, cost of sales 

index to net sales, total profit to sales index, return on total assets index, return on equity 

index), from the statement of cash flows (cash flow statement indicators included: operating 

cash index, operating cash flow index, operating cash flow adequacy index, cash flow index 

from operating activities for ordinary shares, return on assets from operating cash flows 

index, return on equity index from Operating cash flows). 
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The research reached a number of conclusions, the most important of which is that the 

monetary basis is the best in predicting profits in the sectors of (banking, industry and 

agriculture), and the same basis in the services sector. 

Keywords: Profits, Earnings Quality,Statement Cash Flows , Profits Forecast. 

 المقدمة
تعققد جققودة الاربققاح مققن المفققاحيم التققي اختلفققت 
 حولهقققققققققققا وجهقققققققققققات ن قققققققققققر المختصقققققققققققين فقققققققققققي مجقققققققققققا  
المحاسققققبة ، وحققققذا الاخققققتلاف نققققاجم عققققن تعققققدد مصققققالف 
المهتمققققين فققققي تقيققققيم جققققودة الاربققققاح للشققققركات المختلفققققة 

المققاليين كالمسققترمر ن والمسققاحمين والمصققارف والمحللققين 
وبمققققا ان جققققودة الاربققققاح   والجهققققات الحكوميققققة و يققققرحم.

فقق ن تققوفير لحصققيلة النهائيققة لنشققاك الشققركات ، تعكققت ا
مؤشرات للتنبؤ بتلك الجودة  تستخلص من صقل  الققوائم 
الرئيسقققية ، والتقققي سقققتدفع بالجهقققات المعنيقققة القققى التركيقققز 
علقى تلقك المؤشققرات والاسقتعانة بهقا والاعتمققاد عليهقا فققي 

 قييمهم للشركات لاسيما ان تلك القوائم متاحة للجميع.ت
وتعققد القققوائم الماليققة الحصققيلة النهائيققة لن ققام المعلومققات 
المحاسققبية والتققي تعمققل علققى تققوفير المعلومققات الملائمققة 
والمناسققبة والدقيقققة والصققحيحة وذات الموروقيققة للشققركات 
ولجميققققع الاطققققراف الخققققارجين ، وذلققققك مققققن اجققققل اتخققققاذ 

مالية وأسترمار ة رشقيدة ، وحقذا يعتمقد علقى تقوفير  قرارات
المعلومققات الضققرور ة لمتخققذ  القققرار وامكانيققة الوصققو  
الى مرل حذه المعلومات مقن الققوائم الماليقة واحمهقا قائمقة 
التققققدفقات النقديققققة  ، وحنققققاك اخققققتلاف فققققي اسققققت اعققققداد 
القوائم المالية فمرلًا يستخدم اسقات الاسقتحقاق فقي اعقداد 

القققدخل والميزانيقققة العموميقققة امقققا قائمقققة التقققدفقات  ققققائمتي
النقديققة فتسققتخدم الاسققات النقققد  لققذلك والتققي تسققاعد فققي 
تحديد )التدفقات النقديقة الداخلقة والخارجقة(، لقذلك الزمقت 

 الشركات في اعداد حذه القائمة .
ذلك ف ن  المؤشرات المالية التقليديقة  وءفي ض

المسقققتخرجة مقققن الققققوائم المعقققدة علقققى اسقققات الاسقققتحقاق 
لتقييم ربحية الشركات قد ت ون مضللة في ا ل  الاحيان  
، وحذا ما يعزز أحمية قائمة التقدفقات النقديقة فقي تقييمهقا 

ضقرور ة للمعلومات الا رقر مناسقبة لاشقتقاق المؤشقرات ال
 رباح.لتقييم جودة الا

ولتحقيققققققق احققققققداف البحققققققث تققققققم تقسققققققيم  الققققققى 
المبحقققث ا و  منهجيقققة البحقققث المبحقققث الرقققاني الجانققق  
الن ققر  والمبحققث الرالققث الجانقق  العملققي المبحققث الرابققع 

 ا ستنتاجات والتوصيات .
 ودراسات السابقةالمبحث الاول: منهجية البحث 
 المحور الاول: منهجية البحث 

 -(: Problem of Research (مشكلة البحث :اولاا 
 اان أسات الاستحقاق الذ   تعد وفق  قائمت
 لان الدخل والميزانية العمومية يواج  انتقادات كريرة 

الحقيقية الداخلية  لايعتمد على التدفقات النقدية 
والخارجية من ا نشطة التشغيلية وا سترمار ة والتمو لية 

ت تخص السنة بغض الن ر فيما اذا كانت حذة التدفقا
الحالية ام لا، ومن خلا  ذلك يمكن التمييز بين قائمتي 
الدخل والميزانية العمومية المعدة على اسات الاستحقاق 

 وقائمة التدفقات النقدية المعدة على الاسات النقد .
مشكلة البحث في الاجابة عن  ت هرومن خلا  ما تقدم 

 -ؤ ةا تي تؤلاالتسا
النقدية ذات أحمية مقارنة حل تعد قائمة التدفقات  .1

مع باقي القوائم المالية خصوصاً قائمة الدخل 
 والميزانية العمومية في تقييم جودة الارباح؟.

ماحي درجة مساحمة قائمة التدفقات النقدية في  .2
تقديمها للمعلومات الخاصة في تقييم جودة ا رباح 

تقييم في تحسين التنبؤ ؟ وما ت رير حذا ال
 با رباح؟.

 -ؤ( Search Objectivesأهداف البحث ) :ياا ثان
يتخلص حدف البحث الحالي في امكانية 
معرفة إلى أ  مدى يمكن استخدام ا رباح المحاسبية أو 
التدفقات النقدية في التنبؤ با رباح المستقبلية وتحديد أ  
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وا رباح( أ رر قدرة على  المتغير ن )التدفقات النقدية
 التنبؤ.

البحث ف ن حذا البحث يسعى الى وفي ضوء مشكلة 
 -تحقيق الاحداف الاتية ؤ

تحديد أمكانية أستخدام قائمة التدفقات النقدية في  .1
 تقييم جودة ا رباح .

قيات العلاقة والارر بين مؤشرات جودة الارباح  .2
المشتقة من قائمتي الدخل والميزانية العمومية 

 والارباح.
الارباح قيات العلاقة والارر بين مؤشرات جودة  .3

 المشتقة من قائمة التدفق النقد  والارباح.
 The importance ofأهمية البحث ) :ثالثاا 

research )ؤ- 
   -ت تي أحمية البحث من خلا  الآتيؤ

ة الموضوعات المهمة والرئيسان  يركز على احد  .1
  نفي المحاسبة المالية وحو الاسات النقد  

قائمة التدفقات النقدية تعد على حذا ا سات مقارنة 
ببقية القوائم المالية المتمرلة بقائمتي الدخل 
والميزانية العمومية التي تعد على اسات 

 ا ستحقاق .
ت تس  احمية البحث من احمية قائمة التدفقات  .2

النقدية في توفير المعلومات المهمة والضرور ة  
وابراز احمية المؤشرات  في تقييمها لجودة ا رباح

المالية المشتقة من قائمة التدفقات النقدية لتقييم 
 جودة الارباح .

تقدم قائمة التدفقات النقدية المساعدة للأدارة العليا  .3
 في أتخاذ القرارات من أجل تحسين التنبؤ با رباح.

 -(:Search hypothesesفرضيات البحث ) :رابعاا 
ة الفرضيات الرئيسكلة البحث تنبرق في ضوء مش

  -الآتيةؤ
ؤ ان المؤشرات المالية المشتقة  ة الاولىالفرضية الرئيس

من قائمة التدفقات النقدية تساحم في تقييم جودة الارباح 

المشتقة من القوائم المالية المعدة  أفضل من المؤشرات
 على أسات ا ستحقاق وتشتق منها الفرضيات الاتية .

 ين حماؤيتؤ  تنبرق على فرض الفرضية الفرعية الاولى
يوجد علاقة ذات دلالة احصائية بين مؤشرات  .1

الربحية )جودة الارباح( المشتقة من القوائم المعدة 
 على اسات الاستحقاق والارباح.

يوجد ت رير ذات دلالة احصائية بين مؤشرات  .2
الربحية )جودة الارباح( المشتقة من القوائم المعدة 

 والارباح.على اسات الاستحقاق 
 ن حماؤ تيتنبرق على فرضي -ؤ الفرضية الفرعية الثانية

يوجد علاقة ذات دلالة احصائية بين مؤشرات جودة 
 الارباح المشتقة من قائمة التدفقات النقدية والارباح.

يوجد ت رير ذات دلالة احصائية بين مؤشرات جودة 
 الارباح المشتقة من قائمة التدفقات النقدية والارباح.

تستخدم مؤشرات جودة  -ؤ ة الثانيةلفرضية الرئيسا
ا رباح المعدة على أسات قائمة التدفقات النقدية 

 لتحسين التنبؤ با رباح. 
 -(:Search Limitsحدود البحث ) :خامساا 

 حدد البحث بالحدود المكانية والزمانية وحي كا تيؤ
تتمرل الحدود المكانية للبحث  -الحدود المكانية : .1

العراق للأوراق المالية ، ولاربعة قطاعات  في سوق 
وحي )المصارف ، الخدمات ، الصناعة ، الزراعة( 

وذلك ل ي تتمكن الباحرة من استخراج النتائج  ،
 .  رر من قطا  ومقارنة النتائج بين الشركات 

تتمرل الحدود الزمانية للبحث  -ؤالحدود الزمانية  .2
،  2017الى  2008بالفترة الزمنية الممتدة من 
هي سنوات والتي تنت (10)وقد اختارت الباحرة الق 

السنة الاخيرة التي   نها 31/12/2017في 
فر حساباتها في ارناء مدة البحث ، ول ن اتتو 

كون مع م الشركات حققت  2008أحملت سنة 
خسائر لهذه السنة مما يؤرر على النتائج لذلك لم 

  يتم اخذ حذه السنة في التحليل.
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 Community andمجتمع وعينة البحث ) :سادساا 
sample Search:)- 

يت ون مجتمع البحث من جميع مجتمع البحث :  - أ
الشركات العاملة في سوق العراق للأوراق المالية 

 ول افة القطاعات .
لقد اختيرت اربع قطاعات من بين عينة البحث :  - ب

القطاعات العاملة في سوق العراق للأوراق المالية 
،  الخدمات، وحي تمرلت في قطا  )المصارف 

وحي عينة عمدية انطبقت  لزراعة(الصناعة ، ا
 -عليها شروك البحث وحي ؤ

الشركات التي تتوافر فيها جميع البيانات المطلوبة   - أ
 للبحث .

مدة البحث  ارناءقق أ  خسارة الشركات التي لم تح - ب
. 

ولم يتم أخذ القطاعات الاخرى وحي قطا  )الاتصالات 
 شركاتها  ن، الت مين ، الاسترمار ، الفنادق والسياحة( 

لسنوات متسلسلة مما يؤرر على  اً لم تحقق ارباح عاً جمي
نتائج البحث وبعض القطاعات لم ت ن مدرجة في عام 

( 16وفي ضوء ذلك ت ونت عينة البحث من ) 2008
 شركة من اربعة قطاعات.

 Data collectionسابعاا:ادوات جمع البيانات )
Tools:)- 
ؤ أستخدام المصادر العربية  الجانب النظري  -1

  البحث من وا جنبية ذات الصلة بموضو 
ال ت  العلمية المتخصصة والرسائل والاطار ف 
الجامعية والمقالات والدور ات والبحوث العلمية 

 المنشورة في المجلات و شبكة الانترنت  .
ؤ الاعتماد على ال شوفات  الجانب العملي -2

المالية السنوية والتقار ر السنوية للشركات 
المساحمة المدرجة في سوق العراق للأوراق 
المالية للحصو  على مؤشرات الربحية ) 
المعدة على اسات الاستحقاق(، ومؤشرات 
جودة الارباح المشتقة من قائمة التدفقات 

 .2008-2017النقدية ، للمدة 
الأساليب المالية المستخدمة في التحليل : ثامناا 

(Financial methods used in the 
analysis:) 

(:لأستحقاقمؤشرات الربحية ) المعدة على أساس ا-1

 يوضف مؤشرات الربحية على اسات ا ستحقاق (1جدول )
 مؤشرات التقييم الرمز  ت

 مؤشر هامش الربح = صافي الربح / صافي المبيعات  X1 أ

 مؤشر تكلفة المبيعات الى صافي المبيعات = تكلفة المبيعات / صافي المبيعات X2 ب

 مؤشر مجمل الربح الى المبيعات = مجمل الربح / صافي المبيعات X3 ج

 مؤشر العائد على اجمالي الموجودات = صافي الربح / اجمالي الموجودات  X4 د

 مؤشر العائد على حقوق الملكية = صافي الربح / حقوق الملكية X5 ه

 -مؤشرات قائمة التدفقات النقدية : -3
 يوضف مؤشرات جودة ا رباح المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية (2جدول )

 مؤشرات التقييم )المتغير المستقل( الرمز  ت

 = صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية / صافي الدخل ةمؤشر النقدية التشغيلي Z1 أ

 الانشطة التشغيلية / صافي المبيعاتمؤشر التدفقات النقدية التشغيلية = صافي التدفقات النقدية من  Z2 ب

 مؤشر كفاية التدفقات النقدية التشغيلية =صافي التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية / المطلوبات المتداولة Z3 ج

مؤشر التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية للسهم العادي =صافي التدفقات النقدية منن الأنشنطة التشنغيلية  Z4 د
 الاسهم/عدد 

مؤشر العائد على الموجودات من التدفقات النقدية التشغيلية =صافي التدفقات النقدية من الأنشنطة التشنغيلية  Z5 ه
 / إجمالي الموجودات

مؤشننر العائنند علننى حقننوق الملكيننة مننن التنندفقات النقديننة التشننغيلية = صننافي التنندفقات النقديننة مننن الأنشننطة  Z6 و
 التشغيلية / حقوق الملكية



 2021الـسـنـة         1الـعـدد          13مـجـلة كـلـيـة مـديـنـة الـعـلـم                        الـمـجـلـد 

223 
 

 الاحصائية المستخدمة في التحليل المؤشرات -4
لقياس علاقات الارتباط والتأثير تستخدم الاساليب  -أ

 -الاتية :
 : Regression Analysisتحليل الانحدار .1

يهدف حذا التحليل الى معرفة ارر ومعنوية المتغيرات 
، و تضمن المؤشرات على المتغير المعتمد التوضيحية 

 التاليةؤ 
ويمرل نسبة تفسير المتغير -:2Rمعامل التحديد  - أ

من التغيرات الحاصلة في  التوضيحي 
والنسبة المتبقية تعود الى العوامل  المعتمدالمتغير 

 الاخرى التي لم يؤخذحا الباحث بن ر الاعتبار.
 p-valueبة )المحتس Fالاحتمال المرافق لقيمة  -  

of F:)-  وتستخدم الاختبار معنوية المتغيرات
فاذا  المستقلة بشكل اجمالي على المتغير المعتمد،

( نرفض فرضية (0.05كانت قيمتها اقل من  
 العدم ونقبل الفرضية البديلة والعكت صحيف.

 p-valueالمحتسبة ) tالاحتمال المرافق لقيمة -ج
of t:)-  وتستخدم الاختبار معنوية المتغيرات

التوضيحية بشكل فرد  على المتغير المعتمد ،فاذا 
( نرفض فرضية العدم (0.05كانت قيمتها اقل من 

 ونقبل الفرضية البديلة والعكت صحيف.
 -:Regression Coefficientمعلمة الانحدار  -د

وتمرل مقدار التغير في المتغير المعتمد اذا تغير 
فاذا كانت  التوضيحي بمقدار وحدة واحدة ،المتغير 

الاشارة موجبة فالز ادة في المتغير التوضيحي تسب  
ز ادة في المتغير المعتمد واذا كانت الاشارة سالبة 
فالز ادة في المتغير التوضيحي تؤد  الى نقصان 
في المتغير المعتمد والعكت صحيف . وبعد اخذ 

غير المعتمد على المتالمتغيرات التوضيحية  تارير
 نموذج الر اضي كالاتيؤسيكون ال

EXbXbXbXbXbay  5544332211

 ………….(1)   
 اذ انؤ

Yؤ يمرل المتغير المعتمد.  
aؤ الحد الرابت. 

1bحاما الربف الميل الحد  للمؤشر  ؤ. 

1Xؤ مؤشر حاما الربف. 

2b لفة المبيعات الى للمؤشر ت ؤ الميل الحد 
 .صافي المبيعات

2Xلفة المبيعات الى صافي ؤ مؤشر ت 
 .المبيعات

3b ؤ الميل الحد  للمؤشر مجمل الربف الى
 . المبيعات

3Xؤ مؤشر مجمل الربف الى المبيعات. 

4b الميل الحد  للمؤشر العائد على اجمالي ؤ
 .الموجودات

4Xؤ مؤشر العائد على اجمالي الموجودات. 
b5 ؤ الميل الحد  للمؤشر العائد على حقوق

 .المل ية
 :X5 شر العائد على حقوق المل ية.مؤ 

E تمرل الخط  العشوائي )يضم جميع المتغيرات ؤ
 (.التي لم تؤخذ بالحسبان

كما يج  تحديد النموذج الر اضي لمؤشرات 
 التدفقات النقدية الستة 

Y= a+b1z1+ b2z2+ b3z3+ b4z4+ b5z5+ 

b6z6..........................(2) 

 -اذ ان ؤ
Z1 .ؤ مؤشر النقدية التشغيلي 
Z2 .ؤ مؤشر التدفقات النقدية التشغيلية 
Z3 .ؤ مؤشر كفاية التدفقات النقدية التشغيلية 
Z4 مؤشر التدفقات النقدية من الانشطة  ؤ

 التشغيلية للسهم العاد . 
Z5  ؤ مؤشر العائد على الموجودات من التدفقات

 النقدية التشغيلية.
Z6  ؤ مؤشر العائد على حقوق المل ية من

 التدفقات النقدية التشغيلية.
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 .Rمعامل الارتباك  -ه
تم استخدام المتوسط والانحراف المعيار  ومعامل   -و

 .لقيات تشتت القيم الاختلاف
 -ؤ نماذج التنبؤ المستخدمة في التحليل -ب
حو عبارة عن  -تحليل الانحدار الخطي المتعدد : .1

( على العديد من المتغيرات Yانحدار للمتغير التابع )
( ، ويعبر X1,X2,X3,…..XKالتوضيحية )المستقلة( )

العلاقة بين متغير ن ويستخدم لتقييم قيم سابقة عن 
التنبؤ بتغيرات  ولتنبؤ قيم مستقبلية، وكذلك في

المتغير التابع الذ  تؤرر في  عدة متغيرات توضيحية 
 )مستقلة(. 

تهدف الى دراسة التغيرات التي  -ؤ السلاسل الزمنية .2
تحدث على قيم  احرة معينة خلا  مدة زمنية محددة 

سبا  التي ادت الى حدوث تلك ، وتحديد الا
  -التغييرات وتفسيرحا وتضمؤ

احد النماذج  -الاتجاة العام الخطي:نموذج  - أ
 اذالشائعة الاستخدام لتوفير خط الاتجاه العام ، 

ي خذ خط الاتجاه العام صورة خط مستقيم عندما 
ت ون ال احرة تز د او تتناقص بمقدار رابت خلا  

 مدة زمنية محددة.
t    1 t + et……………………(2) 

في بعض  -الاتجاة العام التربيعي:نموذج  -  
الاحيان ف ن الخط المستقيم لا يكون مناسباً لتمريل 
البيانات ، وبالتالي ف ن الافضل  استخدام منحنى 
من الدرجة الرانية والذ  يسمى بمعادلات الاتجاه 

  العام التربيعي وت ون على صورة قطع مكافئ.
t    1 t + 2 t2 + et …………...(3) 

1  0  و 2نموذجؤ تمرل معالم ال. 
 -"ؤالنمو نموذجالاتجاة العام للنمو الاسي "نموذج  -ج

ندما ت خذ البيانات شكلًا ملائماً ع نموذجيكون حذا ال
 اس سياً 

t   1 t et ………………………..(4) 

0  و 1نموذجؤ تمرل معالم ال. 

السلسلة التجميعي "الاتجاه تحليل مكونات نموذج  -د
يقصد بالاتجاه العام ميل ال احرة  -"ؤالعام مع الموسمية

نحو الز ادة او النقصان خلا  مدة طو لة من الزمن . 
اما الموسمية مع الاتجاه العام ف ن  يكون من الصع  
تمييز الموسمية اذا كانت مدمجة مع الاتجاه العام ، 

عندما ت ون البيانات  ولتلافي ذلك يتم تحديد الموسمية
مستقرة ، اذ ان وجود الاتجاه العام في البيانات يد  ذلك 
ان البيانات  ير مستقرة وبالتالي بالامكان تحو لها الى 

  بيانات مستقرة باستخدام الفروق. 
تحليل مكونات السلسلة التجميعي نموذج  -ه

ويقصد بها مجموعة من التغيرات  -"الموسمية فقط":
ل احرة معينة بشكل متعاق  مع مرور التي تحدث 

 الزمن وترتبط بمواسم معينة من السنة .
تحليل مكونات السلسلة الضربي "الموسمية نموذج  -و

يفترض حذا النموذج ان متغير السلسلة الزمنية  -فقط":
 يتم التوصل الي  من حاصل ضر  كافة المتغيرات. 

ابي وتمرل الوسط الحس -الاوساط المتحركة:نموذج  -ز
 لعدد من المشاحدات المت ررة ولمدى محدد.

على نموذجويعتمد حذا ال -التمهيد المفرد:نموذج  -ح
 بيانات المتوسط المتحرك السابقة كاسات للتنبؤ.

على نموذجويعتمد حذا ال -التمهيد المزدوج :نموذج  -ط
بيانات السلاسل الزمنية عندما ت ون المتغيرات مركبة ، 

 شيوعاً وتداولًا من الناحية العلمية.وحو من ا رر الطرق 
الانحدار الذاتي الاوساط المتحركة نموذج  -ى

 (ARIMAالمتكامل )
على تحليل البيانات السابقة ل احرة نموذج يعمل حذا ال

او حدث معين على افتراض استمرار ة تلك ال احرة او 
  الحدث في المستقبل.

طريقة الشبكات العصبية الاصطناعية  .1
(ANN()ifical Neural NetworkArt) 

حي احدى تطبيقات الذكاء الاصطناعي وتعمل على 
معلومات وبرها في اجراء محا اة للبيانات وخزن ال

 . الاصطناعيةالشبكة العصبية 
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 -ؤ البرامج المستخدمة في التحليل  -ج
تم استخدام عدة برامج احصائية لاتمام عملية التحليل 

تحليل  ( لغرضspssفقد استخدمت برنامج )
( وبرنامج (Regression  Analysisالانحدار

(Minitab-17 للسلاسل الزمنية )(Time Series) 
( للشبكات العصبية R-3.2.3-2019وبرنامج )

 Artificial Neural) (ANNالاصطناعية )
Network) . 

 المحور الثاني: دراسات سابقة

 [29] اولاا: الدراسات العربية
 عنوان الدراسة 

التدفقات النقدية كأداة لتقييم الاداء المالي قائمة 
للمؤسسات  دراسة حالة مؤسسة المعمل الجزائري 

-ROUIBA-NCA( "2015الجديد للمصبرات "
2013). 

 هدف الدراسة 
تهدف حذه الدراسة الى ابراز مدى مساحمة قائمة 
التدفقات النقدية في تقييم الاداء المالي للشركات 

توفر المعلومات الاضافية التي الاقتصادية باعتبارحا 
لايمكن الحصو  عليها من بقية القوائم المالية الاخرى ، 
بل حي تمكن مستعملي القوائم المالية من معرفة كل 
التفاصيل المتعلقة بالتدفقات النقدية )الداخلة والخارجة( 

 خلا  مدة معينة .
 أهم النتائج 

 اذ  تعد قائمة التدفقات النقدية ذات احمية بالغة ،
ان تحليلها يمكن الشركة من التشخيص المبكر 
لوضعها المالي واتخاذ القرارات المناسبة لذلك 
قبل وقوعها في حالة العسر المالي والذ  يؤد  

ان ادائها المالي كان في ذلك الى افلاسها .و 
 2014تراجع مستمر وبالاخص في سنة 

، ولقد أدى ذلك الى عدم قدرتها على  2015و
 .جعلها تقع في حالة العسر الماليونها و تسديد دي

 

 مجال الاختلاف عن الدراسة الحالية 
ؤ طبقت الدراسة في شركة المعمل  مجال التطبيق

 " ROUIBA-NCAالجزائر  الجديد للمصبرات "
باعتبارحا شركة ذات اسهم ومدرجة في البورصة في 
حين طبقت الدراسة الحالية في سوق العراق للاوراق 

 المالية .
ؤ استعملت حذه الدراسة تحليل قائمة  أداة التحليل

التدفقات النقدية بواسطة المؤشرات المالية للشركة في 
حين ان الدراسة الحالية استعملت مؤشرات الربحية 
ومؤشرات قائمة التدفقات النقدية ،تحليل الانحدار 
الخطي المتعدد ،تحليل السلاسل الزمنية ، طر قة 

 .ANNصطناعية الشبكات العصبية الا
 [56] ثانياا: الدراسات الاجنبية

 عنوان الدراسة 
Pengaruh leverage,Aktivas,Dan arus 

kasperusahaan terhdap kinerja 

keuangan perushaan (Studi Empiris 

Pada Perusahaan Manufaktur yang 

Terdaftar di BEI). 

 تاثير الرافعة والنشاط والتدفق النقدي للشركة على
الأداء المالي للشركة )دراسة تجريبية علي شركات 

 التصنيع المسجلة في الشركة(.
 هدف الدراسة 

التعرف واختبار تارير الرافعة ، والنشاك ، والتدفقات 
النقدية للأداء المالي للشركة )دراسة تجر بية على 

وتم استخدام  الشركات المدرجة في بورصة اندونيسيا(.
ت لقيات الاداء المالي ، ونسبة العائد على  الموجودا

الدين ونسب  الفائدة المكتسبة ونسب  الدين إلى ا سهم 
لقيات الرافعة المالية ،كما استعملت نس  دوران 
الموجودات الرابتة ، ودوران رات الما  العامل ، ودوران 
المخزون  نشط  الشركة ، وعائد التدفق النقد  على 

لى المبيعات للتدفق النقد  الموجودات ، والتدفق النقد  إ
 للشركة لقيات نس  النشاك.
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 أهم النتائج
ان الرافعة المالية ، وأنشط  الشركة ، والتدفقات  -

النقدية تؤرر على  ا داء المالي إذ ان الرافعة المالية 
 كانت ذات فائدة مكتسبة عالية .

ان نس  النشاك تتم بواسطة دوران رات الما   -
ودوران المخزون ، فيما تقات نس  المتداو  للشركة 

التدفق النقد  للشركة بواسطة العائد على  الموجودات 
 والتدفق النقد  إلى المبيعات.

 مجال الاختلاف عن الدراسة الحالية 

طبقت حذه الدراسة في مجموعة من  -ؤ مجال التطبيق
الشركات الصناعية المدرجة في سوق ا وراق المالية في 

ن طبقت الدراسة الحالية في سوق اندونيسيا في حي
 العراق للأوراق المالية .

استعملت حذه الدراسة تحليل انحدار  -ؤ أداة التحليل
البيانات المالية  في حين استعملت الدراسة الحالية 
مؤشرات الربحية ومؤشرات قائمة التدفقات النقدية ،تحليل 
الانحدار المتعدد ،تحليل السلاسل الزمنية ، طر قة 

  .ANNالشبكات العصبية الاصطناعية 
 المبحث الثاني: الاطار النظري 

 قائمة التدفقات النقدية و  جودة الأرباح المحور الأول:
 Concept of)مفهوم جودة الأرباح ) اولاا:

Earnings Quality:- 
قققققد يعتقققققد الققققبعض أن مصققققطلحي الجققققودة فققققي ا ربققققاح 

(Quality in Earning( وجقودة ا ربقاح )Earning 
Quality الا أن الحقيققة  يقر ذلقك ( يشقيران لمعنقى واحقد

، أذ تعنقققي الجقققودة فقققي ا ربقققاح الدرجقققة التقققي تقققؤرر فيهقققا 
اختيقققارات المقققدراء علقققى القققربف المفصقققف عنققق  ، وبالتقققالي 
كلمقققا كقققان اسقققتخدام البقققدائل المحاسقققبية ب سقققلو  تحكمقققي 

 Low)حكقم شخصقي( يكققون دخقل الشقركة أقققل جقودة )
Qualityرجة ( ، و رى البعض ا خر على انها تعني الد

التقققي تسقققتفيد منهقققا أدارة الشقققركة مقققن المرونقققة المحاسقققبية 
فالشققققركة التققققي لا تغيققققر سياسققققاتها و طرقهققققا المحاسققققبية 
بققالر م مققن تققوافر الفرصققة لعمققل ذلققك فقق ن أرباحهققا ذات 

علققى "انهققا قققدرة جققودة الاربققاح  وتعققرف [1].جققودة عاليققة
الارباح المفصف عنها عن التعبير عن اداء الشركة علقى 

واققققع وكقققذلك فانهققققا تققققوم ببنققققاء تنبقققؤات بالاربققققاح ارض ال
ر الاربقاح المستقبلية ، كمقا وتتمرقل جقودة الاربقاح باسقتمرا

 [2].وعدم تذبذبها ورباتها"
 The Importance of ثانياا: أهمية جودة الأرباح 
Earnings Quality)  ):- 

زاد في العقد الاخير احتمام المسترمر ن بجودة الارباح 
بعد ان اعلنت العديد من الشركات العالمية عن مكاس  

 ير دائمة كجزء من تقار رحا الربع سنوية ، اذ تتمرل 
احمية جودة الارباح في استمرار ة التدفقات النقدية ا رر 

 جودة احمية تستمد كما [3].من استمرار ة المستحقات
 المدخلات من ويعد ،نفسها الارباح احمية من الارباح
 كما والاسترمار ة المالية تاراالقر  عملية اتخاذ في المهمة
 قبل من الاداء تقييم في حاماً  جانباً  الارباح جودة تمرل
 المالي الوضع تقييم في و من المستخدمين كبير عدد

، حيث تستخدم  العلاقة ذات الاطراف قبل من للشركة
 ضلاً ف[4] .الادارة قبل من الارباح على توز عات كمؤشر

المفصف  ا رباح قدرة إلى تشير ا رباح جودةعن ذلك 
 ومنفعتها للشركة الحقيقية ا رباح عن التعبير في عنها
وتشير جودة الارباح  [5] .المستقبلية التنبؤ با رباح في

العالية الى فائدة معلومات الارباح في اتخاذ قرارات 
اضافة  [6] المستخدمين واتساقها مع الربف الاقتصاد .

جودة ا رباح لها احمية كبيرة  الى ما سبق ف ن
لمستخدمي القوائم المالية ، ذلك لان ا رباح والمقاييت 

لقرارات المتنوعة المشتقة منها تستخدم في اتخاذ ا
الاسترمار ة ، ومن من ور التعاقد  قد تؤد  جودة 
الارباح المنخفضة إلى تحويلات  ير مقصودة للرروة ، 
أما من وجهة ن ر المسترمر ف ن جودة ا رباح 
المنخفضة  ير مر و  فيها  نها قد تؤد  إلى تقديم 

 [7] .جيدة فيما يتعلق بتخصيص الموارد أشاره  ير
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 Influential) : العوامل المؤثرة في جودة الأرباح ثالثاا 
Factors in the Earning Quality)  :- 

من  العوامل المؤررة في جودة ا رباح والتي  يمكن 
 -توضيحها كالتالي ؤ

ــة ) .1 يتقق رر  -(:Internal factorsالعوامــل الداخلي
مستوى النشاك ببعض العوامل الداخليقة مرقل التقلبقات 
العاليققة ، فضققلًا عققن بعققض الخصققائص التققي تختلقق  
مقققققن صقققققناعة القققققى أخقققققرى ، وكقققققذلك سياسقققققات مقققققنف 
الحققققوافز والتققققي تققققؤرر بققققدورحا علققققى جققققودة ا ربققققاح ، 

  [8] .والسياسات المحاسبية
تقؤرر  -( :External factorsالعوامل الخارجيـة ) .2

الخارجيقققة علقققى جقققودة ا ربقققاح وققققد تجعلهقققا  العوامقققل
أ رر أواقل موروقية ومن تلك العوامل حقي الصقعوبات 
و تقلبققات العملققة ، وكققذلك المخققاطرة وعققدم الت  ققد مققن 
أسقققققتعادة ا مقققققوا ، وا عقققققراف المحليقققققة والتشقققققر عات 
القانونيققة فضققلًا عققن ا وضققا  السياسققية وا جتماعيققة 

ات فيهققا لمرونققة ، ففققي بعققض الققدو  قققد تفتقققر الشققرك
لعمل  بشكل أساسي تسر ف العاملين والذ  قد يحو  ا

 [9] .الى كلفة رابتة
إن التن قققيم حققو أحقققد  -(:Organization) التنظــيم .3

العوامققققل المققققؤررة فققققي جققققودة ا ربققققاح ، فعلققققى سققققبيل 
المرققا  ، فقق ن البيئققة التن يميققة السققليمة يمكققن لهققا ان 
تقدم منفعة عامة تؤرر بدورحا على تلك الجقودة بشقكل 
ايجابي ، أما التن يم  ير السليم ف نق  يقلقل مقن جقودة 
ا ربقققققاح بسققققققب  ز ققققققادة حالققققققة عققققققدم الت  ققققققد للأربققققققاح 

مسققتقبلية ، و قققد يققؤرر علققى ال لقق  وأسققعار البيققع ، ال
فضقلًا عقن ذلقك فقق ن موروقيقة وربقات مصقادر ا ربققاح 

بققدأت  كلققذل [10] .تققؤرر كققذلك  علققى جققودة ا ربققاح
بحريققققاً  الاخيققققرة برنامجققققاً الادارة التنفيذيققققة فققققي ا ونققققة 

 [11].بش ن تن يم ا رباح في سياق أسعار ا سهم
 Controlling): الاســـهم حملـــة ســـيطرة .4

shareholder ) – القن م ذات البلقدان بعقض فقي 
على النسقبة  للدولة سيطرة فيها يكون  والتي الاشترا ية

 سقيطرة وتققنخفض [4]الشقركات، اسقهم الا بقر مقن
 وجقد النصق ، مقن الاققل النسقبة علقى ا سقهم حملقة
 .الشقركات حقذه  مرقل فقي تنخفض ا رباح جودة ب ن
[5] 

 Shareholderتركيبـــــــة حملـــــــة الاســـــــهم  .5
composition) )طرديقققة علاققققة حنقققاك توجقققد  -ؤ  

 مققن المملوكققة ا سققهم نسققبة وبققين الاربققاح جققودة بققين
 وتركيبقققة الاربقققاح جقققودة وبقققين الادارة مجلقققت أعضقققاء
 نسقبة أعلقى لديها التي ان الشركات اذ  الاسهم حملة
 اقققل ت ققون  المسققتقلين الإدارة مجلققت أعضققاء مققن

 .[5]ا رباح  دارة ممارسة
 Measuring the: قيــاس جــودة الاربــاح )رابعــاا 

quality of profits):- 
توجد عدة مؤشرات لقيات جودة الارباح وذلك وفقاً للقوائم 

 -المالية المشتقة منها والتي يمكن عرضها في الاتي ؤ
 (Profitability Indicators)مؤشرات الربحية  -1

للتقققار ر الماليققة تعققد مؤشققرات الربحيققة الحصققيلة الرئيسققة 
ئيسققي للمعلومققات الماليققة فققي أسققواق وكققذلك المصققدر الر 

ا ربقققققاح تمرقققققل مؤشقققققراً جيقققققداً للتنبقققققؤ  اذ إن   رات المقققققا ،
بالتدفقات النقدية المستقبلية ، وتوفر معلومات أ رر فائقدة 
عن ا داء الاقتصاد  للشركة مقارنة بالتدفقات النقديقة ، 

ذات الاحميققة ال بيققرة  وبمققا ان ا ربققاح تشققمل المعلومققات
حققققو  قيمقققق  الشققققركة فققققان الشققققركات تسققققتخدمها كوسققققيلة 
رئيسقققققة  عقققققلام مسقققققتخدميها الخقققققارجيين عقققققن الجوانققققق  

 احققم ومققن [12]  .المحاسققبية والماليققة الخاصققة بالشققركة
 -ؤحي الربحية مؤشرات

 حقاما مؤشقر حسقا  يقتم  -ؤالـرب  هامش مؤشر - أ
 صققافي علققى القربف صققافي قسققمة طر قق عققن القربف

 دولار كقققل مققققدار المؤشقققر حقققذا و بقققين ، المبيعقققات
 باسققتبعاد ربققف إلققى تحو لققة يمكققن و الشققركة ت سققبة
و قققققتم احتسقققققاب  علقققققى  [13] .المصقققققروفات جميقققققع

 -النحو التاليؤ
مؤشر حاما 

صافي  = الربف
 صافي المبيعات ÷ الربف
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 يقوم -: المبيعات صافي الى المبيعات تكلفة ؤشرم - ب
 المبيعات ت لفة علاقة مدى بقيات المؤشر حذا

 الهاما قل كلما المؤشر حذا أرتفع وكلما بالايرادات،
 يؤرر ما وحو ، المصروفات باقي يواج  سوف الذ 
 الادارة وتهتم ، الدخل صافي رقم على سلبي بشكل
 وتقوم ، المؤشر لهذا الاتجاحات بدراسة خاص بشكل
 وتحدد ، عليها السيطرة في الادارة قدرة مدى بتحديد
 [14] -ؤالاتي النحو على المعادلة

مؤشر ت لفة 
المبيعات الى 
 صافي المبيعات

ت لفة  =
صافي  ÷ المبيعات

 المبيعات

يعكت حذا  -مؤشر مجمل الرب  الى المبيعات : -ج
دارة في توليد المبيعات المؤشر في مدى كفاءة الا

على الت الي  ، حيث ت هر قدرة الدينار والسيطرة 
المبيعات على توليد مجمل الربف ، وكلما الواحد من 

 كلما اعتبر ذلك مؤشراً  جيداً  للشركة ارتفع حذا المؤشر
 [16] -ؤ ويحس  كالتالي [15] .

مؤشر مجمل 
الربف الى 
 المبيعات

مجمل  =
صافي  ÷ الربف

 المبيعات

يقيت  -مؤشر العائد على اجمالي الموجودات : -د
مدى فعالية  مؤشر العائد على اجمالي الموجودات

ا   [17] .الإدارة في استخدام موجوداتها لتوليد الارباح
 [18] .يقيت القدرة على تحقيق ا رباح من الموجودات

على النحو لى الموجودات و تم احتسا  مؤشر العائد ع
 [19] -ؤالتالي

مؤشر العائد على 
اجمالي 
 الموجودات

صافي  =
اجمالي  ÷ الدخل

 الموجودات

مؤشقر العائقد علقى اجمقالي الموجقودات ر البعض ان ين 
حقققققققو نقققققققاتج ضقققققققر  مؤشقققققققر صقققققققافي القققققققربف القققققققى صقققققققافي              

المبيعققات فققي معققد  دوران الموجققودات ، والققذ  يعققرف بققالقوة 
 [16] -وتحس  بالمعادلة الاتيةؤ [14] الايرادية )القابلية(،

حافة ربف  = القوة الايرادية
 ÷ التشغيل

معد  
دوران 
 الموجودات

يققيت مؤشقر  -مؤشر العائد على حقـوق الملكيـة : -هـ
العائقققققد علقققققى حققققققوق المل يققققققة مقققققدى كفقققققاءة الادارة فققققققي 

أصققحا  ا سققهم فققي ا عمققا  التجار ققة  اسققتغلا  امققوا 
و قققققتم  [17] وققققققدرة حقققققذه الامقققققوا  علقققققى توليقققققد الاربقققققاح.

 -ؤاحتساب  على النحو الاتي
مؤشر العائد 
على حقوق 
 المل ية

صافي  =
 المل يةحقوق  ÷ الربف

مؤشرات جودة الأرباح المشتقة من قائمة التدفقات  -2
 النقدية 

(Profit quality indicators derived from 
the statement of cash flows) 
تقدم قائمة التدفقات النقدية المعلومات الضرور ة 
واللازمة و التي يمكن بواسطتها التمييز بين صافي 

الذ  يتم تحديده وفق اسات  Net Incomeالدخل 
 Net Cashالاستحقاق ، وصافي التدفقات النقدية 

Flows  والذ  يتم تحديده وفقاً للأسات النقد . وحذا
المؤشر يعبر عن احمية ارتفا  التدفقات النقدية الناتجة 
من الانشطة التشغيلية للشركة ، اذ ان ارتفا  رقم صافي 

الضرورة أنها حققت الدخل الذ  تحقق  الشركة لايعني ب
تدفقاً نقدياً مرتفعاً والعكت صحيف . ومن المعروف أن 
كلما أرتفع رقم صافي التدفقات النقدية التشغيلية الذ  
تحقق  الشركة خلا  مدة معينة كلما ارتفعت نوعية أو 
جودة ا رباح الشركة خلا  نفت المدة والعكت صحيف  

قائمة  ومن أحم المؤشرات التي يمكن أشتقاقها من
 [16] -التدفقات النقدية لتقييم جودة ارباح الشركة حيؤ

وحو المؤشر الذ   -مؤشر النقدية التشغيلية : - أ
يقارن ارباح الشركة مع التدفقات النقدية من 
الانشطة لمحاولة توفير مؤشر عن الانتاج والبيع 
ومدى قدرة الشركة في توليد صافي التدفقات 

تفع حذا المؤشر كلما النقدية التشغيلية ، وكلما ار 
عادلة الاتية تعبر عن الم [20] .كان ذلك افضل

 [21] .حذا المؤشر
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مؤشر 
النقدية 
 التشغيلية

= 
صافي التدفقات 
النقدية من ا نشطة 

 التشغيلية
صافي  ÷

 الربف

و وضف حذا  -مؤشر التدفقات النقدية التشغيلية: - ب
المؤشر مدى كفاءة سياسات الائتمان في تحصيل 
النقدية ، وكلما ارتفع حذا المؤشر د  ذلك على 

 .كة في تحصيل النقدية من المبيعاتكفاءة الشر 

 [22] -و تم احتساب  على النحو الاتيؤ [10]

 -مؤشر كفاية التدفقات النقدية التشغيلية : - ج
يعبر حذا المؤشر عن مدى قدرة الشركة على و 

توفير ما يكفي من صافي التدفقات النقدية 
التشغيلية ، لتغطية الاحتياجات النقدية ا ساسية 
وبصورة خاصة التدفقات النقدية الخارجة للانشطة 

تحدد المعادلة على النحو التالي و  [23] .التشغيلية
 [24] -ؤ

مؤشر كفاية 
التدفقات 
النقدية 
 التشغيلية

= 

صافي التدفقات 
النقدية من 
ا نشطة 
 التشغيلية

المطلوبات  ÷
 المتداولة

مؤشر التدفقات النقدية من الأنشطة  - د
يبين حذا المؤشر  -التشغيلية للسهم العادي:

حصة  السهم العاد  من صافي التدفقات 
من ا نشطة التشغيلية ، وتعكت قدرة  النقدية

ويحتس   .النقديةالشركة على توز ع ا رباح 
 [25] -بالمعادلة الاتية ؤ

مؤشر التدفقات 
النقدية من 
الانشطة 

التشغيلية للسهم 
 العاد 

= 

صافي التدفقات 
النقدية من 
ا نشطة 
 التشغيلية

÷ 
عدد 
 الاسهم

 النقدية التدفقات من الموجودات على العائد مؤشر -ه
 موجودات قدرة مدى المؤشر حذا  يوضف -:التشغيلية
، وتحدد التشغيلية النقدية التدفقات توليد على الشركة

 [26] -المعادلة على النحو الاتي ؤ
مؤشر العائد 
على 

الموجودات من 
التدفقات النقدية 

 التشغيلية

= 

صافي 
التدفقات 
النقدية من 
ا نشطة 
 التشغيلية

اجمالي  ÷
 الموجودات

مؤشر العائد على حقوق الملكية من التدفقات  -و

يبين حذه المؤشر العائد على   -: النقدية التشغيلية
حقوق المل ية من التدفقات النقدية من ا نشطة 

التشغيلية ، وارتفاع  يعد مؤشراً إيجابياً على كفاءة 
 [27] -، وتحدد المعادلة على النحو التالي ؤالشركة

 
 The  نشأة ومفهوم قائمة التدفقات النقدية: خامساا 

and Concept of Cash Flows  origin
Statement:- 

لم ت ن قائمة التدفقات النقدية وليدة اللح ة انما حي 
خلاصة دراسات وجهود سابقة مرت عبر سلسلة زمنية 

 [28] .طو لة نسبياً حتى وصلت الى ماحو علي  الآن
الميزانية العمومية وقائمة  ما تقدم  كل فعلى الر م من

ل نهما  النقدية للشركة، التدفقات عن الدخل من معلومات
 الداخلة عن التدفقات التفصيلي لا يقدمان الملخص

مصادر تلك التدفقات النقدية وأوج   أو والخارجة
 وعرض إعداد يتم الحاجات تلك ولتلبية استخداماتها ،

 .النقدية ك حدى القوائم المالية الرئيسية التدفقات قائمة
وضوح مفاحيم قائمة والتعار   التالية تبين ب [29]

ة وفقاً لآراء الباحرين التدفقات النقدية من زوايا عديد
 -ؤالماليين

مؤشر 
التدفقات 
النقدية 
 التشغيلية

= 
صافي التدفقات 
النقدية من 

 ا نشطة التشغيلية
صافي  ÷

مؤشر العائد على  المبيعات
حقوق المل ية من 
التدفقات النقدية 

 التشغيلية

= 

صافي التدفقات 
النقدية من 
ا نشطة 
 التشغيلية

حقوق  ÷
 المل ية
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 مفاحيم قائمة التدفقات النقدية (3جدول )

ويمكن اطلاق عدة تسميات لقائمة التدفقات النقدية مرل 
المحصل النقد قائمة المصادر والاستخدامات أو قائمة 

 . المركز الماليقائمة التغير في أو النقد المدفو  او 
 The أهداف قائمة التدفقات النقدية: سادساا 

objectives of the cash flow statement:- 
المالية الضرور ة  القوائم النقدية وحي من التدفقات قائمة

اللازمة  المعلومات تعمل على توفير  التي والمهمة
 في مساحمتها طر ق عن المسترمر ن لترشيد قرارات

 [33] -ؤالتالية الاحداف تحقيق
 وسيولتها الشركة أرباح جودة لتقييم مقاييت إيجاد .1

 لمعرفة وفهم طبيعة و اسبا  التغيرات الواردة  وذلك
 في .

كلما  ، اذ الشركة وتوسع نمو عن مؤشرات تقديم .2
 الخارجة زادت التدفقات النقدية للأنشطة الاسترمار ة

 ا نشطة، كلما لتلك الداخلة النقدية التدفقات عن
 وتوسعها. ا نشطة على نمو جيداً  مؤشراً  ذلك كان

 المالية السياسات عن صورة وافية وواضحة تقديم .3
والتمو ل  الائتمان سياسة الشركة مرل لإدارة

 المسترمر ن. .و يرحا توز ع ا رباح وسياسة

 Statementتبويب قائمة التدفقات النقدية  :سابعاا 
Flows Classification of Cash:- 

يمكن تبو   قائمة التدفقات النقدية الى رلارة انشطة 
  -ؤ(34) وحي كالاتي

 التدفقات النقدية الناتجة من الانشطة التشغيلية .1
(Cash flows from operating 

activities)   
على الر م من أن قائمة الدخل تعد القائمة الرئيسية 

التدفقات للإبلاغ عن نتائج ا نشطة التشغيلية ، فإن 
النقدية الناتجة عن حذه ا نشطة لها أحمية كبيرة  نها 
تؤرر على السيولة والاستمرار ة في ا عما . تعرض 
قائمة التدفقات النقدية المقبوضات النقدية والمدفوعات 
النقدية الناشئة عن الايرادات والمصروفات المدرجة في 

ع النقد  قائمة الدخل ، على الر م من أن استلام أو الدف
 [17] .الفعلي قد يحدث في فترة مختلفة

حذا وتتضمن التدفقات النقدية من ا نشطة التشغيلية 
جميع التدفقات الداخلة والخارجة التي لا يمكن تصنيفها 

وحي   على أنها تدفقات من أنشطة الاسترمار أو التمو ل
 [31] -ؤكما في الجدو  ادناهك

 
 
 
 

 التعريفات ت
وحي القائمة التي تقدم ملخصاً للنقدية من الاعما  التجار ة خلا  فترة زمنية معينة والتغير في الرصيد النقد  وان   -1

 [17]حذه القائمة تساعد على شرح التغيير في الرصيد النقد  ، فضلا عن التغييرات في الموجودات الاخرى. 
 [30].للشركة واستخداماتها لرات الما  وحي ال ش  عن المصادرالرئيسية -2
( عرفت على انها القائمة التي تقدم المعلومات المفيدة للمسترمر ن من أجل (7وفقاً للمعيار المحاسبي الدولي رقم  -3

 [31]تقييم قدرة شركة معينة على توليد النقد ومعاد  النقد.
التدفقات النقدية من انشطة التشغيل والاسترمار والتمو ل ، وكل وحي القائمة التي تعد في رلارة اقسام للتقر ر عن   -4

منها يحس  و بلغ عن  في القائمة بمعز  عن الاخر ن .وتعكت التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية النقدية 
 ل ما تفعل  المتولدة من العلمليات الرئيسية للشركات ، في حين تعكت التدفقات النقدية من أنشطة الاسترمار والتمو 

 [32].الاعما  التجار ة بالنقدية ومكافئاتها و التي تصل للشركة والقادمة من عملياتها
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 [35][36] الانشطة التشغيليةمن  النقديةالتدفقات ( 4جدول )
 التدفقات النقدية الخارجة  التدفقات النقدية الداخلة

 المقبوضات من المبيعات النقدية ) السلع والخدمات( . -
المقبوضقققققققات مقققققققن الحسقققققققابات المدينقققققققة )أوراق الققققققققبض  -

 والمدينون (.
الماليقققة المقبوضقققات مقققن ايقققرادات الاسقققترمار فقققي ا وراق  -

 )ا سهم والسندات (.
  .أ  نشاك آخر لايعتبرمن أنشطة الاسترمار أو التمو ل -

 المدفوعات النقدية إلى مورد  السلع والخدمات. -
 المدفوعات النقدية للمو فين . -
 المدفوعات النقدية أو استرداد ضر بة الدخل. -
 فوائد للمقرضين. -
 .ا  مصار   اخرى  -

  (Cash flows from investing activities) ةالاستثماريت النقدية من الانشطة التدفقا .2
وحي التدفقات النقدية المتعلقة بشراء او بيع الموجودات الرابتة والاسترمارات في الاوراق المالية والمل ية للشركات ا خرى ، 

مرافقة لشراء أسترمارات الشركة كما و تتضمن التدفقات الناتجة من ا نشطة ا سترمار ة جميع التدففات الداخلة والخارجة ال
 [3] -ؤوحي وفق الجدو  الاتي وبيعها
 التدفقات النقدية من الانشطة الاسترمار ة (5جدول )

 التدفقات النقدية الخارجة التدفقات النقدية الداخلة
المقبوضات النقدية من بيع الاسترمارات أو من بيع  -

 والمعدات (.الممتل ات ) الاراضي او المباني اوالآلات 
المقبوضات النقدية من بيع سندات الدين او اسهم  -

 الشركات ا خرى .
 [38] .المتحصلات من القروض الممنوحة للغير -

 المدفوعات النقدية  قراض الاخر ن. -
المدفوعات النقدية من شراء المباني او الاراضي او  -

 الالات والمعدات .
مرل الاسهم  المدفوعات النقدية من شراء الاوراق المالية -

 [15] .والسندات للشركات الاخرى 
 (Cash flows from financing activities) التدفقات النقدية من الانشطة التمويلية .3

حي الانشطة التي يترت  عنها تغيرات في مكونات الاموا  الخاصة من اذ الحصو  على رأسما  جديد من الملاك أو 
مديونية الوحدة في ما يخص الحصو  على القروض من الدائنين وسدادحا مرل ) ز ادة المساحمين وامدادحم بالعوائد ، وكذا 
 [29] -رأت الما ( ويعكسها الجدو  الاتيؤ

 التدفقات النقدية من الانشطة التمو لية (6جدول )
 التدفقات النقدية الخارجة التدفقات النقدية الداخلة

الأكثننر العوائنند  النقديننة مننن إصنندار سبينن   الأسننهم  -
 شيوعاً أو تفضيلاً.

العوائننند النقدينننة منننن إصننندار السنننندات والقنننرو   -
الاقتراضننات قصننير  /  والرهننون العقاريننة وايرهننا مننن

 [39] .طويلة الاجل

 شراء الاسهم. -
توزيعننننات الاربنننناع المدفوعننننة علننننى رأ  المننننال  -

 ورأ  المال التفضيلي .
تسننديد مبننالو ديننون معينننة بمننا فنني ذلنن  التزامننات  -

 التمويلي.التأجير 

 [40] .دفوعات النقدية للمبالو المقترضةالم -

اذ ان التدفقات النقدية من الانشطة التمو لية لها صلة 
مباشرة بتمو ل الشركة ، ويعتبر الافصاح عنها من 
الامور الضرور ة والمهمة وذلك لانها تساعد على التنبؤ 

للشركة ا مر الذ  يهتم  في التدفقات النقدية المستقبلية
 [15] ب  المال ين.

ومن خلا  الانشطة الرلارة ) التشغيلية ، الاسترمار ة ، 
التمو لية ( ف ن النتيجة النهائية لقائمة التدفقات النقدية 
حي التوصل مقدار التغير بالنقدية كما مبين في المعادلة 

[14] -ؤالآتية
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 Methods قائمة التدفقات النقديةطرق اعداد : ثامناا 
of preparing the cash flow statement :- 

ن  عداد قائمة التدفقات النقدية وحما حناك طر قتا
الطر قة المباشرة و ير المباشرة ، تؤد  كلتا الطر قتين 
الى نفت النتائج بالمجمو  النهائي وكذلك المجاميع 

، ا سترمار ة ، الفرعية للاقسام الرلارة ) التشغيلية 
التمو لية (، ا  انها تختل  بالطر قة التي يتم بها اعداد 

 [41] .صافي التدفقات النقدية من ا نشطة التشغيلية
فنستنتج من ذلك ان كلا الطر قتين المباشرة و ير 
المباشرة تؤد  الى نفت النتائج عند اعدادحا لصافي 

ومن للأنشطة الاسترمار ة والتمو لية التدفقات النقدية 
  -خلا  ذلك يتم توضيف تلك الطر قتين كالاتي ؤ

 The Direct : الطريقة المباشرة  الطريقة الاولى
method:- 

توضققققف حققققذه الطر قققققة المقبوضققققات والمققققدفوعات النقديققققة 
يقققة التشققغيلية الرئيسقققية التقققي تشقققمل صقققافي التقققدفقات النقد

وكمقا يطلقق عليهقا  [34] .ليةالناتجة مقن الانشقطة التشقغي
معيقققار وفققققاً لمقققا ينصققق   و14] . بطر ققققة قائمقققة القققدخل

( علققققى ان حقققذه الطر قققققة حققققي 7المحاسقققبة الققققدولي رققققم )
دفقات الطر قة الموصي ب سقتخدامها عنقد الابقلاغ عقن التق

وذلقققك بالافصققاح عقققن  [42] .النقديققة للأنشقققطة التشققغيلية
ة لصققققققافي التققققققدفقات النقديققققققة للأنشققققققطة الفئققققققات الرئيسقققققق

التشققققققققققغيلية عققققققققققن طر ققققققققققق أدراج جميققققققققققع المقبوضققققققققققات 
 والمققققققققققققققققققققققققققققققققققققققدفوعات النقديققققققققققققققققققققققققققققققققققققققة التشققققققققققققققققققققققققققققققققققققققغيلية 

وبموج  حذه الطر قة يتم حصقر كقلًا مقن  [39] .ةالرئيس
 البنقققود النقديقققة المقبوضقققة والمدفوعقققة للأنشقققطة التشقققغيلية

 -ؤ[43]
البنود النقدية المقبوضة في ا نشطة التشغيلية  -

 مرل المقبوضات النقدية من الزبائن ( .)

) مرل  البنود النقدية المدفوعة للأنشطة التشغيلية -
 المدفوعات النقدية للموردين والمو فين( .

وعن طر ق الفرق فيما بينهما يتم أستخراج صافي 
التدفقات النقدية من ا نشطة التشغيلية و تم وفق حذه 

 [10] .الطر قة تجاحل صافي الربف
 Indirect : الطريقة غير المباشرة الطريقة الثانية

method The 
توضف حذه الطر قة صافي التدفقات النقدية من ا نشطة 

وتسمى حذه الطر قة  [43] .التشغيلية بصورة  ير مباشرة
بطر قة التسوية ، و تبدء بصافي الدخل اذ يتم تحو لها 

عديل من اسات الاستحقاق الى الاسات النقد  .وتقوم بت
الايرادات والمصروفات  ير النقدية ، والتغيرات في 
الموجودات المتداولة  ير النقدية والمطلوبات المتداولة 
بخلاف التمو ل قصير الاجل. تشمل التعديلات على 

 -صافي الدخل ما ي تي ؤ
 المصروفات  ير النقدية . -
اعادة تصني  بعض الحسابات مرل الخسائر  -

الموجودات طو لة الاجل او من ديون والمكاس  من بيع 
 المتقاعدة.

التسويات على اسات الاستحقاق الى الاسات  -
 النقد  .

 [31] .ارباح الاسهم او الخسائر -
و تم فيها تعديل صافي الربف أو الخسارة في البنود  ير 

تتعلق النقدية والمدفوعات / المقبوضات النقدية التي لا
والعناصر ا خرى ذات بالسنة المشمولة بالتقر ر 

 .ا نشطة التمو لية / الاسترمار ة في الربف أو الخسارة
وقد ت هر حذه التعديلات )التوفيق بين صافي  [42]

 ( في نص القائمةالدخل الى صافي التدفقات النقدية
  -ؤ[44] .وتضم حذة البنود[39]

التغير في مقدار 

 النقدية

صافي التدفقات النقدية 

الناتجة من الانشطة 

     

صافي التدفقات النقدية 

الناتجة من الانشطة 

 

صافي التدفقات النقدية 

الناتجة من الانشطة 

 التمويلية     

+ + = 
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ات التي تحدث في المخزون والمدينين التغير  -
 من العمليات التشغيلية . المدةن خلا  والدائني

، قدية كاندرار الموجودات الرابتة البنود  ير الن -
 الضرائ  المؤجلة والمخصصات.

البنود المتبقية الاخرى و التي تعود آرارحا النقدية  -
 الى الانشطة الاسترمار ة او التمو لية .

( علققى اسققتعما  الطر قققة المباشققرة ول نقق  FASBيشققجع )
يسققمف باسققتعما  الطر قققة  بققر المباشققرة .وعنققد اسققتعما  
الطر قة المباشرة فق ن المجلقت يطالق  بقاجراء تسقوية بقين 
صقققافي القققدخل وصقققافي التقققدفقات النقديقققة مقققن الانشقققطة 
التشققغيلية فققي جققدو  منعققز  ومرفققق يبققين تعققديل صققافي 

لمباشقققرة للتوصقققل الققققى القققدخل باسقققتعما  الطر ققققة  يقققر ا
امققا .(10) النقديققة مققن الانشققطة التشققغيليةصققافي التققدفقات 

( نص 7( والمعيارالدولي رقم )95المعيار الامر كي رقم )
 [28] .على تفضيلة للطر قة المباشرة

 الأرباح والتنبؤ بالأرباح المحور الثاني :
 -:The concept of profitsمفهوم الارباح اولاا: 

المالية ب ن  حو الربف  الإدارة علم الربف فييتمرل مفهوم 
يختل   الذ  يتحقق من نشاك اومشرو  معين و الذ  لا

عن الارباح المتحققة في المشار ع المتشابهة والتي 
تتعرض لنفت الدرجة من المخاطر، ولايقل مستواه عن 
مستواحا ، ولتحقيق ذلك يج  على ا دراة المالية ان 

لوبة باقل  قدر من الت الي  تحصل على الاموا  المط
واقل المخاطر، وان تسترمرحذه الاموا  بطر قة تمكن من 
تحقيق ايرادات مرضية لايقل مستواحا عن مستوى الذ  
يستطيع ب  اصحا  الاسهم تحصيل  من استرمار 
اموالهم في مشار ع اخرى تتعرض لنفت الدرجة من 

ود كما ان الربف حو واحد من أحم البن [45].المخاطر
الرئيسية في القوائم المالية التي تستحوذ على احتمام 

ن ملي القوائم المالية )كالمسترمر ن والدائنين والمدير مستع
ن والحكومة(   الشركة والمحللين المالييومو فو 

يستخدمون الربف ك سات لمنف القروض وتحديد سياسة 

دفع ا رباح وتقييم الشركات وحسا  الضرائ  و يرحا 
  [46] .قرارات الشركةمن 

 :الرب  من وجهة نظر الاقتصاديين والمحاسبينثانياا: 
 Profit in the)الرب  بالمفهوم المحاسبي  .1

accounting sense: )- 
ان الارباح المحاسبية لاتعبر عن الارباح الفعلية التي 
حققتها الشركة  ، وذلك لاعتمادحا على اسات 

، حيث ان حذه  الاستحقاق وليت على الاسات النقد 
المقاييت تتجاحل العائد المطلو  تحقيق  من قبل حملة 
الاسهم ، بالاضافة الى كونها مقاييت قصيرة الاجل ، 
تهتم بالتغيرات التي تحدث خلا  الفترة بغض الن ر عن 

لربف ا وعرف [33] ت رير ذلك في الاجل الطو ل.
المحاسبي على انة إجمالي الإيرادات ناقص الت لفة 

ت الي  صر حة  ةجمالية. وتشمل الت لفة الاجماليالا
 [47] .وضمنية
 Profit in the) الرب  بالمفهوم الاقتصادي .2

economic sense:)- 
يعرف الربف الاقتصاد  بان  الحد الاعلى من الموارد 
الاقتصادية التي يمكن للفرد ان يستهل ها خلا  مدة 

يرادات كما ان  يمرل الفرق بين الإ [48] .زمنية معينة
 [49] .التي تتلقاحا الشركة والت الي  التي تت بدحا

علاوة على ذلك ، فان الربف من وجه  ن ر المحاسبيين 
يين، ولا يستند لا يساو  الربف من وجه  ن ر الاقتصاد

بادئ مختلفة بش ن ما يمكن تقييمة، حذا الاختلاف إلى م
 .وا رباحوحر اً في فهم الت الي  ول ن  يختل  اختلافاً ج

[50] 
 The concept of بالأرباح التنبؤ مفهوم اا :ثالث

profit forecasting:- 
 الفكر لتطور المهمة الانجازات من  بالارباح التنبؤ يعد

 قيمة تحديد في لاحميتة وذلك المحاسبي والتطبيق
 [51] .الاسترمار قرارت وترشيد ، المختلفة الاسترمارات

ان ( Pownal et al,1993) دراسة اوضحت حيث
التنبؤات المالية المرتبطة بالارباح السنوية يكون لها 
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محتوى معلوماتي اقل فائدة من التنبؤات المالية المرتبطة 
بالارباح للفترة السابقة والعكت صحيف ، وكما ا دت 

( على ان  Baginski and Hasell,2002دراسة )
 تنبؤال فترة وطو  التنبؤات توجد علاقة عكسية بين دقة

 من دقة ا رر  الفصلي التنبؤ يكون  ذلك خلا  فمن
 في للتارير احتمالاً  ا رر يكون  وقد ، السنو   التنبؤ

 [52] .المالية الاوراق في الاسترمار ة القرارات
 عملية)  بان   Profit forecastبالارباح التنبؤ ويعرف
 الموازنات من مجموعة اعداد طر ق عن للربف تخطيط

 ، للشركة مت املة خطة بمرابة ت ون  والتي التخطيطية
 بن ر الاخذ مع البعض بعضها مع تجميعها يتم والتي

 تركز الموازنة اعداد في المستخدمة البيانات ان الاعتبار
 [9] .الماضي من بدلاً  المستقبل على جداً  كبير بشكل
 الشركة تتوقع التي الارباح مقدار ب ن   عرف    وكذلك
 من با رباح التنبؤ يت ون  حيث الفترة، نهاية في تحقيقها
 [53] .والت الي  الايرادات بين الفرق 
 The importance of : أهمية التنبؤ بالارباح رابعاا 

predicting profits:- 
 جميع في خاصة التنبؤ بالارباح لها احمية عملية نإ

تعمل على تقدير  التي العملية لانها وذلك ا نشطة
 الاسترمار ة، القرارات تخاذا أجل من المتوقعة التغيرات
 ا ل  وفي.  المستقبلية ا حداث بتوقع تتعلق والتي

 وا رباح العوائد تحقيق عن المسترمرون  يبحث الاحيان
 حالات عن الناجمة المخاطر من معينة درجة بتحمل
ن ، بالمستقبل المرتبطة الت  د عدم  سواء إسترمار أ  وا 
 من معينة بدرجة يرتبط او مالي فهو   حقيقي  كان

 بعض في خسارة تحقيق يؤد  الى  وحذا المخاطر
 وذلك بالارباح التنبؤ احمية تزداد وبدأت . [54]ا حيان
 على والدائنين والمسترمر ن البنوك من الطل  بازدياد
 ، منها السهم وحصة ، التالي العام في المتوقعة الارباح
 حذه تحقيق في الاستمرار ة على الشركة قدرة عن فضلاً 
 التنبؤ عملية نالت ولقد [52] .المستقبل في الارباح

 أو الباحرين من سواء كبيرة احمية المستقبلية با رباح
 وذلك الشركة، وخارج داخل من المالية القوائم مستعملي
 واتخاذ التخطيط لعملية توفرحا التي المعلومات  حمية
 من يمكن ،وكذلك المستقبل في الت رير ذات القرارات
 الاسترمارات من ا رباح حجم تقدير التنبؤ عملية خلا 
 التدفقات حجم وأيضاً تقدير الشركات بها تقوم التي
 [55] .الواردة النقدية

 Objectives of بالأرباح التنبؤ أهداف:  خامساا 
profit forecasting:- \أحداف با رباح للتنبؤ 

 [9] -ؤمنها عديدة
 على بالاعتماد المستقبل في الشركة أداء معرفة -1

 .الماضي من بيانات
 والتنبؤ الخطط تقييم با رباح التنبؤ طر ق عن يتم  -2

 .المستقبل في للشركة الحقيقة بالقيمة
 الشركة تواج  قد التي الت  د عدم حالة تخفيض  -3

 .  المستقبل في
 تحدد التي الضرور ة المعلومات من قاعدة اعطاء -4

 .الشركة لإسترمارات الاقتصادية الجدوى  مدى
 ، الوقت نفت في تخطيطية و رقابية أداة توفير -5

 وضرورة المستقبلية العمل مسارات لتحديد  وذلك
 .عليها المحاف ة

 المبحث الثالث: الاطار العملي
 اختبار فرضيات البحث

 اختبار فرضيات البحث وفقاً للأتيؤفي حذا البحث سيتم 
 الاولىاختبار الفرضية الرئيسية  -ولاا:ا

)ان المؤشرات المالية المشتقة من قائمة التدفقات النقدية 
تساحم في تقييم جودة الارباح افضل من المؤشرات 
المشتقة من القوائم المالية المعدة على اسات 

 الاستحقاق(.
 اختبار الفرضيتين الفرعيتين الاولى  .1

تحليل علاقة الارتباك والت رير بين مؤشرات جودة 
 اسات ا ستحقاق على الارباح.ا رباح وفق 
 شركات قطاع المصارف - أ
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 نتائج تحليل المتغيرات التوضيحية لمؤشرات جودة ا رباح وفق اسات الاستحقاق لشركات قطا  المصارف (7جدول )

R R الشركات ت
2 

T 

F Sig 
المعنوية 

 الاجمالية
X1 X2 X3 X4 X5 

B1 B2 B3 B4 B5 

1 
التجاري 

BCOI 

0.9

66 

0.9

33 

-

2689574

4500 

-

5483576

992 

3547201

0360 

-

3254776

6310 

5836974

0370 8

.

3

7

8 

0.05

5
b
 

غير 

 معنوي

T1 T2 T3 T4 T5 

-0.769 -0.697 0.987 -1.38 1.028 

Sig1 Sig02 Sig3 Sig4 Sig5 

0.498 0.536 0.397 0.899 0.380 

 غيرمعنوي غيرمعنوي غيرمعنوي غيرمعنوي غيرمعنوي

2 
بغداد

BBOB 

0.9

7 

0.9

4 

B1 B2 B3 B4 B5 

4

9

.

7

3

1 

0.00

0
b
 

 معنوي

5903222

3500 

-

1131218

28700 

   

T1 T2 T3 T4 T5 

1.899 -4.132    

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 

0.106 0.006    

غير 

 معنوي
    معنوي

3 
الاسلامي 

BIIB 

0.9

9 

0.9

8 

B1 B2 B3 B4 B5 

1

1

0

.

6

0

2 

0.00

0
b
 

غير 

 معنوي

-

2819792

360 

  
7765427

39600 

-

1557087

10900 

T1 T2 T3 T4 T5 

-0.540   7.389 -3.151 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 

0.612   0.001 0.025 

غير 

 معنوي
 معنوي  

غير 

 معنوي

4 
الشرق

BIME 

0.9

95 

0.9

9 

B1 B2 B3 B4 B5 

2

7

4

.

2

3

8 

0.00

0
b
 

 معنوي

2273935

98800 

-

1021976

91800 

-

2045512

57700 

-

5136305

75 

-

1187099

79900 

T1 T2 T3 T4 T5 

4.607 -6.940 -6.129 -4.853 -4.448 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 

0.019 0.006 0.009 0.017 0.021 

 معنوي معنوي معنوي معنوي معنوي

5 
 سومر

BSUC 

0.9

95 

0.9

9 

B1 B2 B3 B4 B5 

3

9

6

.

2

8

0 

0.00

0
b
 

 معنوي

7714481

0160 

-

1139707

8940 

-

7320734

3620 

5326494

85300 

-

3219643

93100 

T1 T2 T3 T4 T5 

12.131 -3.487 -8.013 4.311 -4.899 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 

0.001 0.040 0.004 0.023 0.016 

 معنوي معنوي معنوي معنوي معنوي

6 
 الخليج

BGUC 

0.7

75 

0.6

0 

B1 B2 B3 B4 B5 

1

0

.

6

3

1 

0.01

4
b
 

غير 

 معنوي

8895956

7260 
    

T1 T2 T3 T4 T5 

3.261     

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 

0.014     

     معنوي
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7 
كوردستان

BKUI 

0.9

95 

0.9

9 

B1 B2 B3 B4 B5 

1

9

5

.

3

3

2 

0.00

1
b
 

غير 

 معنوي

-

1158099

34500 

-

2910079

7350 

1156140

24800 

1358013

087000 

-

3158065

59300 

T1 T2 T3 T4 T5 

-1.788 -2.084 2.190 6.161 -10.481 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 

0.172 0.129 0.116 0.009 0.002 

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي
 معنوي معنوي

8 
 اشور

BASH 

0.9

7 

0.9

5 

B1 B2 B3 B4 B5 

1

9

.

2

4

7 

0.00

7
b
 

غير 

 معنوي

-

9235452

769 

-

3689744

857 

 
8246163

80100 

-

2927388

28400 

T1 T2 T3 T4 T5 

-0.260 -0.120  4.373 -2.879 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 

0.808 0.911  0.012 0.045 

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي
 معنوي معنوي 

9 
 المنصور

BMNS 

0.9

95 

0.9

9 

B1 B2 B3 B4 B5 

6

3

.

6

0

4 

0.00

3
b
 

غير 

 معنوي

-

2417617

07300 

2822781

72200 

2822781

72200 

-

2362974

49000 

1135972

33600 

T1 T2 T3 T4 T5 

-3.679 0.868 5.514 -3.403 2.541 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 

0.035 0.449 0.012 0.042 0.045 

 معنوي
 معنوي

 غير
 معنوي معنوي معنوي

 شركات قطاع الخدمات - ب
 نتائج تحليل المتغيرات التوضيحية لمؤشرات جودة ا رباح وفق اسات الاستحقاق لشركات قطا  الخدمات (8جدول )

R R الشركات ت
2 

T 

F Sig 
المعنوية 

 الاجمالية
X1 X2 X3 X4 X5 

B1 B2 B3 B4 B5 

1 
المعمورة 

SMRI 

0

.

9

3

3 

0.8

7 

-

6879424

3 

  
835681

752 

-

1215391

34 
0.2

13

9 

0.03

9
b
 

غير 

 معنوي

T1 T2 T3 T4 T5 

-0.276   4.015 -0.148 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 

0.794   0.010 0.888 

 غير معنوي معنوي   غير معنوي

2 

بغداد 

 العراق

SBPT 

0

.

9

8

5 

 

 

0.9

7 

B1 B2 B3 B4 B5 

22.

68

6 

 

 

 

0.01

4
b
 

غير 

 معنوي

3712160

114 

-

1234665

289 

-

621057

715 

238041

211 

-

2891471

910 

T1 T2 T3 T4 T5 

4.366 -1.016 -1.402 3.289 -3.673 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 

0.022 0.384 0.256 0.046 0.035 

 غير معنوي معنوي
غير 

 معنوي
 معنوي معنوي
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 شركات قطاع الصناعة - ج

 نتائج تحليل المتغيرات التوضيحية لمؤشرات جودة ا رباح وفق اسات الاستحقاق لشركات قطا  الصناعة (9جدول )

R R الشركات ت
2 

T 

F Sig 
المعنوية 

 الاجمالية
X1 X2 X3 X4 X5 

B1 B2 B3 B4 B5 

1 

العراقية 

للسجاد 

IITC 

0.96

9 

0.9

4 

 

320348589 -4768788    

48

.7

20 

0.000
b
 

 

 معنوي

T1 T2 T3 T4 T5 

9.820 -0.399    

Sig1 Sig2 
Sig

3 

Sig

4 

Sig

5 

.0000 .7040    

    غير معنوي معنوي

2 

بغداد 

للمشروبا

ت 

IBSD 

0.97

5 

0.9

5 

B1 B2 B3 B4 B5 

64

.2

23 

0.000
b
 

 

 غير معنوي

4000821041

00 

714440709

30 
   

T1 T2 T3 T4 T5 

2.462 0.629    

Sig1 Sig2 
Sig

3 

Sig

4 

Sig

5 

.0490 .5520    

    غير معنوي معنوي

 شركات قطاع الزراعة - د

 نتائج تحليل المتغيرات التوضيحية لمؤشرات جودة ا رباح وفق اسات الاستحقاق لشركات قطا  الزراعة (10جدول )

R R الشركات ت
2 

T 
F Sig 

المعنوية 

 X1 X2 X3 X4 X5 الاجمالية
B1 B2 B3 B4 B5 

1 

 الاوسط

AME

F 

0.9

33 

0.

87 

1880646

78 

-

8209280

4 

-

3788104 
 

-

506310

526 
16.9

72 

 

 

0.04

3
b
 

 

 معنوي

T1 T2 T3 T4 T5 

5.088 -3.974 -0.664  -2.330 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 

0.007 0.016 0.543  0.080 

 معنوي معنوي
غير 

 معنوي
 

غير 

 معنوي

2 
 البذور

AISP 

0.8

43 

0.

71 

 

B1 B2 B3 B4 B5 

1.47

9 

 

0.39

7
b
 

 معنوي

-

1946815

4280 

1099457

14100 

5231038

4200 

9280402

3110 

-

667954

8131 

T1 T2 T3 T4 T5 

-0.209 2.134 1.139 1.842 -0.724 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 

.8480 .1230 .3370 .1630 .5210 

 معنوي معنوي معنوي معنوي معنوي

3 

المنتجا

ت 

الزراع

ية 

AIRP 

0.9

11 

 

 

0.

83 

 

 

B1 B2 B3 B4 B5 

12.1

78 

0.02

3
b
 

 معنوي

2922125

46 

-

3700967

91 

 

-

1176852

661 

 

T1 T2 T3 T4 T5 

4.932 -4.845  -2.455  

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 

.0040 .0050  0.050  

  معنوي  معنوي معنوي

 اختبار الفرضيتين الفرعيتين الثانية .1
 تحليل علاقة الارتباك والت رير بين مؤشرات جودة الارباح وفق قائمة التدفقات النقدية والارباح.
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 شركات قطاع المصارف - أ
 المصارفنتائج تحليل المتغيرات التوضيحية لمؤشرات جودة ا رباح وفق قائمة التدفقات النقدية لشركات قطا  ( 11جدول )

R R الشركات ت
2 

T 

F Sig 
المعنوية 

 الاجمالية
Z1 Z2 Z3 Z4 Z5 Z6 

B1 B2 B3 B4 B5 B6 

1 
التجاري 

BCOI 

0.

70

9 

0.

50

3 

-

17629

69397 

163360

56990 

-

614776

83380 

-

35565

4490 

-

100991

900300 

804268

5306 
0

.

3

3

7 

0.87

3
b
 

غير 

 معنوي

T1 T2 T3 T4 T5 T6 

-0.191 0.168 -0.074 -0.060 -0.216 0.046 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 Sig6 

0.866 0.882 0.947 0.957 0.849 0.967 

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غيرمعنو

 ي

2 
بغداد

BBOB 

0.

74

2 

 

 

 

0.

55 

 

B1 B2 B3 B4 B5 B6 

3

.

5

9 

 

0.09

4
b
 

غير 

 معنوي

63268

66152 
 

-

311113

773200 

   

T1 T2 T3 T4 T5 T6 

1.853  -2.405   
 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 Sig6 

0.113  0.053    

غير 

 معنوي
 

غير 

 معنوي
   

3 
الاسلامي 

BIIB 

0.

96

9 

0.

94 

B1 B2 B3 B4 B5 B6 

5

.

5

3

3 

0.16

1
b
 

 معنوي

-

30202

52076 

785785

92920 

369821

066400 

-

55544

82952 

334134

492000 

-

826060

572000 

T1 T2 T3 T4 T5 T6 

-4.140 4.313 3.752 -2.294 3.265 -4.265 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 Sig6 

0.054 0.050 0.064 0.149 0.082 0.051 

غير 

 معنوي
 معنوي

غير 

 معنوي
غير 

 معنوي
غير 

 معنوي
غير 

 معنوي

4 
الشرق

BIME 

0.

94

3 

0.

89 

B1 B2 B3 B4 B5 B6 

2

.

8

3

1 

 

 

 

0.28

4
b
 

 معنوي

95864

4157 

-

823775

01070 

-

565361

61770 

-

19466

57187

0 

729670

132 

260824

589900 

T1 T2 T3 T4 T5 T6 

2.024 -0.875 -0.112 -2.301 2.532 1.571 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 Sig6 

0.180 0.474 0.921 0.148 0.127 0.257 

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي
غير 

 معنوي
غير 

 معنوي
غير 

 معنوي
غير 

 معنوي

5 
 سومر

BSUC 

0.

87 

0.

76 

B1 B2 B3 B4 B5 B6 

1

.

9

7

9 

0.30

5
b
 

 معنوي

27899

4324 

-

196929

70060 

311130

061900 

15050

0456 
 

-

374193

942300 

T1 T2 T3 T4 T5 T6 

2.327 -1.601 2.105 0.164  -2.286 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 Sig6 

0.102 0.208 0.126 0.880  0.106 

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي
غير 

 معنوي
غير 

 معنوي
غير 

 معنوي
غير 

 معنوي

6 
 الخليج

BGUC 

0.

98 

0.

96 

B1 B2 B3 B4 B5 B6 1

4

0.02

5
b
 

 معنوي
- 356665- 150134
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 12545

89435

0 

589900 36799

47768

0 

846000 .

7

5

9 

 

T1 T2 T3 T4 T5 T6 

-2.359  3.088 -3.520  3.754 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 Sig6 

0.099  0.054 0.039  0.033 

 معنوي  معنوي معنوي  معنوي

7 
كوردستا

 BKUIن

0.

79

4 

0.

63 

 

B1 B2 B3 B4 B5 B6 

1

.

0

5

5 

0.51

6
b
 

غير 

 معنوي

-

17616

96431

0 

388927

934100 

-

237476

930800

0 

28685

9361 
 

-

487701

357700 

T1 T2 T3 T4 T5 T6 

-0.219 0.756 -0.649 0.077  -0.543 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 Sig6 

0.841 0.505 0.563 0.944  0.625 

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي
غير 

 معنوي
غير 

 معنوي
 

غير 

 معنوي

8 
 اشور

BASH 

0.

91

1 

0.

83 

B1 B2 B3 B4 B5 B6 

1

.

7

3

4 

0.41

0
b
 

 معنوي

-

44223

18230

0 

172923

622500 

169398

908100 

-

25649

40293 

-

224436

442200 

-

478070

860300 

T1 T2 T3 T4 T5 T6 

-2.023 1.830 1.526 -1.920 -0.256 -1.202 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 Sig6 

0.180 0.209 0.267 0.195 0.822 0.352 

 معنوي معنوي معنوي معنوي معنوي معنوي

9 
 المنصور

BMNS 

0.

95 

0.

90 

B1 B2 B3 B4 B5 B6 

5

.

1

2

8 

0.17

2
b
 

غير 

 معنوي

-

37831

08264 

110601

31940 

-

465513

319000 

-

12437

98668 

984608

403700 

-

488309

92470 

T1 T2 T3 T4 T5 T6 

-0.708 1.236 -0.978 -0.814 0.709 -0.160 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 Sig6 

0.552 0.342 0.431 0.501 0.552 0.887 

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي
غير 

 معنوي
غير 

 معنوي
غير 

 معنوي
غير 

 معنوي

 شركات قطاع الخدمات -  
 نتائج تحليل المتغيرات التوضيحية لمؤشرات جودة ا رباح وفق قائمة التدفقات النقدية لشركات قطا  الخدمات (12جدول )

R R الشركات ت
2 

T 

F 
Si

g 

 المعنوية

 الاجمالية
Z1 Z2 Z3 Z4 Z5 Z6 

B1 B2 B3 B4 B5 B6 

1 
المعمورة 

SMRI 

0.

8

2 

 

0.

67 

-

44586

862 

55748

7501 

10742

938 

257753

8794 

-

257149

43310 

112275

2284 

0.

67

7 

0.

69

9
b
 

 

 

غير 

 معنوي

T1 T2 T3 T4 T5 T6 

-0.645 0.808 0.163 0.484 -.523 0.517 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 Sig6 

0.585 0.504 0.886 0.676 0.653 0.657 

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

2 

بغداد 

 العراق

SBPT 

0.

9

4

3 

0.

89 

B1 B2 B3 B4 B5 B6 
2.

77

3 

0.

28

9
b
 

غير 

 معنوي
-

20201

2128 

92192

9598 

87637

8951 

-

258318

3 

522133

761 

-

523149

603 
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T1 T2 T3 T4 T5 T6 

-1.657 0.716 1.760 -0.655 1.813 -0.546
 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 Sig6 

0.239 0.548 0.221 0.580 0.212 0.640 

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

 شركات قطاع الصناعة - ج
 نتائج تحليل المتغيرات التوضيحية لمؤشرات جودة ا رباح وفق قائمة التدفقات النقدية لشركات قطا  الصناعة (13جدول )

R R الشركات ت
2 

T 

F Sig 
المعنوية 

 الاجمالية
Z1 Z2 Z3 Z4 Z5 Z6 

B1 B2 B3 B4 B5 B6 

1 

العراقية 

للسجاد 

IITC 

0.6

7 

0.4

5 

 

6672579 -4768788     

5.82

7 

0.0

47
b
 

 معنوي

T1 T2 T3 T4 T5 T6 

2.414      

Sig1 Sig2 
Sig

3 

Sig

4 

Sig

5 

Sig

6 

0.047      

     غير معنوي معنوي

2 

بغداد 

للمشرو

بات 

IBSD 

 

0.8

1 

 

 

 

0.6

6 

B1 B2 B3 B4 B5 B6 

5.91

4 

0.0

38
b
 

 معنوي

-

138669626

70 

2122635316

00 
    

T1 T2 T3 T4 T5 T6 

-2.703 3.439    
 

Sig1 Sig2 
Sig

3 

Sig

4 

Sig

5 

Sig

6 

0.035 0.014     

     معنوي معنوي

 شركات قطاع الزراعة  - د
 وفق قائمة التدفقات النقدية لشركات قطا  الزراعةنتائج تحليل المتغيرات التوضيحية لمؤشرات جودة ا رباح  (14جدول )  

 R الشركات ت
R
2 

T 

F 
Si

g 

المعنوية 

 الاجمالية
Z1 Z2 Z3 Z4 Z5 Z6 

B1 B2 B3 B4 B5 B6 

1 
 الاوسط

AMEF 

0.9

9 

0.

9

8 

-

581249

28 

168993

55 

409479

01 

93246

1 

469999

5535 

-

265064

4680 
2

9

.

9

0

7 

 

0.

03

3
b
 

 

 معنوي

T1 T2 T3 T4 T5 T6 

-3.041 .3680 1.464 3.591 8.919 -8.148 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 Sig6 

0.093 0.748 0.281 0.070 0.012 0.015 

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي
 معنوي معنوي

2 
 البذور

AISP 

0.9

4 

0.

8

8 

B1 B2 B3 B4 B5 B6 

2

.

6

4

9 

0.

29

9
b
 

غير 

 معنوي

161063

64360 

-

164228

114600 

504451

30000 

13533

7774 

-

238523

12490 

-

128787

75220 

T1 T2 T3 T4 T5 T6 

1.704 -1.084 0.388 0.734 -0.131 -0.694
 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 Sig6 

.2300 .3920 .7360 .5400 .9070 0.559 

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

3 

المنتجات 

الزراعية

AIRP 

0.9

85 

 

 

0.

9

7 

B1 B2 B3 B4 B5 B6 1

4

.

7

0.

05

0
b
 

 معنوي
-

259415

65 

851880

2 

-

252785

12 

39096

53 

-

201347

8794 

163380

9807 
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T1 T2 T3 T4 T5 T6 0

5 -3.037 1.332 -0.866 3.391 -6.513 4.397 

Sig1 Sig2 Sig3 Sig4 Sig5 Sig6 

.0930 .3140 0.478 0.077 0.023 0.048 

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي

غير 

 معنوي
 معنوي معنوي

 مقارنة النتائج الأحصائية   -3
 شركات قطاع المصارف - أ

 مقارنة النتائج شركات قطا  المصارف وفق الاساسيين (15جدول )
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

يلاحظ من الجدو  اعلاه الذ  يلخص نتائج معامل التحديد لقطا  المصارف للعلاقة بين متغيرات البحث ان 
الاستحقاق تفسر الارباح بشكل افضل من الاسات النقد  فيلاحظ ان جميع المصارف عدا المؤشرات المشتقة من قوائم 

مصرف الخليج فسرت فيها مؤشرات الربف المشتقة من قائمتي الدخل والميزانية العمومية الارباح بشكل ا بر وحذا يشير الى 
النسبة الاقل تعود لمتغيرات اخرى  ير داخلة مع م التغيرات التي تحدث في الارباح تعود اسبابها الى مؤشرات الارباح و 

 في التحليل.
 شركات قطاع الخدمات  -  
 مقارنة النتائج شركات قطا  الخدمات وفق الاساسيين (16جدول )

 

                         

 شركة بغداد العراق ( للشركات عينة البحث انR2من الجدو  اعلاه  هرت نتائج التحليل وفقاً لمعامل التحديد )
SBPT ( 0.97حي الافضل وفق اسات الاستحقاق وبلغ) ( من التغيرات التي تحدث في الارباح 97ان ) وحذا يعني%
 %( فقط تعود لمتغيرات اخرى  ير داخلة في النموذج.3اسبابها الى مؤشرات الربف وان )تعود 

 شركات قطاع الصناعة - ج
 مقارنة النتائج شركات قطا  الصناعة وفق الاساسيين (17جدول )

 
 
 

 الشركات ت
R

2 
R

2
 

 للاساس النقدي للاساس الاستحقاق

 BCOI 0.933 0.503التجاريالمصرف  1

 BBOB 0.94 0.55بغداد مصرف 2

 BIIB 0.98 0.94الاسلامي  المصرف 3

 BIME   0.99 0.89الشرق مصرف 4

 BSUC  0.99 0.76 سومر مصرف 5

 BGUC  0.60 0.96 الخليج مصرف 6

 BKUI  0.99 0.63كوردستان مصرف 7

 BASH 0.95 0.83  اشور مصرف 8

 BMNS 0.99 0.90 المنصور مصرف 9

 الشركات ت
R

2 
R

2
 

 للاساس النقدي للاساس الاستحقاق

 SMRI 0.87 0.67المعمورة شركة  1

 SBPT 0.97 0.89 العراقبغداد شركة  2

 ت
 الشركات

R
2 

R
2

 

 للاساس النقدي للاساس الاستحقاق

 IITC 0.94 0.45العراقية للسجاد الشركة  1

 IBSD 0.95 0.66للمشروبات  بغدادشركة  2
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( للشركات عينة البحث ان شركة بغداد للمشروبات R2من الجدو  اعلاه  هرت نتائج التحليل وفقاً لمعامل التحديد )
IBSD  ( 0.95حي الافضل وفق اسات الاستحقاق وبلغ) ( من التغيرات التي تحدث في الارباح 95ان ) وحذا يعني%

 %( فقط تعود لمتغيرات اخرى  ير داخلة في النموذج.5مؤشرات الربف وان )تعود اسبابها الى 
 شركات قطاع الزراعة  - د
 مقارنة النتائج شركات قطا  الزراعة وفق الاساسيين (18جدول )

R الشركات ت
2 

R
2

 

 للاساس النقدي للاساس الاستحقاق

 AMEF  0.87 0.98 الشرق الاوسطشركة  1

 AISP 0.71 0.88 البذورشركة  2

 AIRP 0.83 0.97المنتجات الزراعية شركة  3

من الجدو  اعلاه  هرت نتائج التحليل وفقاً 
( للشركات عينة البحث ان شركة R2لمعامل التحديد )
حي الافضل وفق الاسات   AMEF الشرق الاوسط
%( من 98( وحذا يعني ان )0.98النقد  وبلغ )
تحدث في الارباح عود اسبابها الى التغيرات التي 

%( فقط تعود لمتغيرات اخرى 2مؤشرات الربف وان )
  ير داخلة في النموذج.

ووفقاً للنتائج السابقة ف ن  يمكن تقييم جودة 
الارباح باستخدام المؤشرات المشتقة من قائمتي الدخل 
والميزانية العمومية والمعدة وفقاً لاسات الاستحقاق 

المؤشرات المشتقة من قائمة التدفقات  بصورة افضل من
النقديية وحذا لايتوافق مع فرضية البحث الاولى التي 

تنص على ان المؤشرات المالية المشتقة من قائمة 
التدفقات النقدية تساحم في تقييم جودة الارباح افضل من 

ية المعدة على اسات المؤشرات المشتقة من القوائم المال
 الاستحقاق.  

اختبار الفرضية الرئيسية الثانية )تحسين  -ثانياا:
 التنبؤ بالأرباح(

)تستخدم مؤشرات جودة الارباح المعدة على اسات 
 قائمة التدفقات النقدية لتحسين التنبؤ بالارباح(

 شركات قطاع المصارف . أ
نتائج التنبؤ بالارباح التي  (19يعرض الجدو  )
ا  ( نموذج لغرض التعرف على 19استخدمت فيها )

 النماذج حو الافضل في التنبؤ.
 التنبؤ بالارباح بموج  نموذج التدفقات النقدية لشركات قطا  المصارف (19جدول )

 ت
النموذج / 

 الطريقة

متوسط 

مربعات 

 الخطأ

 التجاري

(

BCOI

) 

متوسط 

مربعات 

 الخطأ

 بغداد

(

BBOB

) 

متوسط 

مربعات 

 الخطأ

الاسلام

 ي

(BIIB) 

متوسط 

مربعات 

الخطأ 

الشرق 

الاوسط 

 العراقي

(

BIME

) 

متوسط 

مربعات 

 الخطأ

سومر 

 التجاري

(

BSUC

) 

متوسط 

مربعات 

 الخطأ

الخليج 

 التجاري

(

BGU

C) 

متوسط 

مربعات 

 الخطأ

كوردس

 تان

(

BKUI

) 

متوسط 

مربعات 

الخطأ 

اشور 

 الدولي

(

BASH

) 

متوسط 

مربعات 

 الخطأ

 المنصور

(

BIMN

S) 

1
 

نموذج 

الانحدار 

بالاعتماد على 

المتغيرات 

التوضيحية 

(X) 

1.57E

+18 

8.02E

+19 

2.78E

+18 

4.55E

+17 

1.16E

7+1 

1.02E

+20 

5.09E

+18 

2.29E

+19 

1.33E

+18 

2
 

نموذج 

الانحدار 

بالاعتماد على 

المتغيرات 

التوضيحية 

(Z) 

1.75E

+19 

6.42E

+20 

2.66E

+19 

3.29E

+19 

1.78E

+19 

.35E2

+19 

6.03E

+20 

1.50E

+20 

1.31E

+19 
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3
 

نموذج الاتجاه 

 العام الخطي

7.76E

+18 

5.14E

+20 

6.60E

+19 

6.60E

+19 

1.27E

+19 

1.96E

+20 

8.88E

+19 

1.30E

+20 

2.33E

+19 

4
 

نموذج الاتجاه 

 العام التربيعي

6.95E

+18 

4.13E

+20 

6.12E

+19 

6.12E

+19 

3.50E

+18 

8.94E

+19 

7.64E

+19 

1.20E

+20 

1.24E

+19 

5
 

نموذج الاتجاه 

العام للنمو 

الاسي 

"نموذج 

 النمو"

8.29E

+18 

6.23E

+20 

1.52E

+20 

1.52E

+20 

1.18E

+19 

2.18E

+20 

8.57E

+19 

1.35E

+20 

3.74E

+19 

6
 

نموذج تحليل 

مكونات 

السلسلة 

التجميعي"الات

جاه العام مع 

 الموسمية":

4.73E

+18 

5.08E

+20 

6.58E

+19 

6.58E

+19 

1.27E

+19 

1.85E

+20 

8.83E

+19 

1.20E

+20 

2.28E

+19 

7
 

نموذج تحليل 

مكونات 

السلسلة 

التجميعي"الم

 وسمية فقط":

4.78E

+18 

9.33E

+20 

1.04E

+20 

1.04E

+20 

2.56E

+19 

1.89E

+20 

5.54E

+20 

1.97E

+20 

4.71E

+19 

8
 

نموذج تحليل 

مكونات 

السلسلة 

الضربي " 

العام الاتجاه 

 والموسمية" :

5.19E

+18 

4.98E

+20 

6.90E

+19 

6.90E

+19 

1.29E

+19 

1.83E

+20 

8.65E

+19 

1.04E

+20 

2.42E

+19 

9
 

نموذج تحليل 

مكونات 

السلسلة 

الضربي 

"الموسمية 

 فقط"

4.96E

+18 

9.31E

+20 

1.05E

+20 

1.05E

+20 

2.73E

+19 

1.89E

+20 

5.53E

+20 

1.93E

+20 

4.72E

+19 

1
0

 

نموذج 

الاوساط 

 المتحركة

2.36E

+19 

1.43E

+21 

1.25E

+20 

1.25E

+20 

1.68E

+19 

2.31E

+20 

2.91E

+20 

3.80E

+20 

3.88E

+19 

1
1

 

نموذج التمهيد 

 المفرد

1.59E

+19 

1.17E

+21 

1.12E

+20 

1.12E

+20 

1.49E

+19 

2.05E

+20 

2.56E

+20 

2.29E

+20 

3.33E

+19 

1
2

 

نموذج التمهيد 

 المزدوج

1.87E

+19 

2.87E

+21 

1.09E

+20 

1.09E

+20 

2.65E

+19 

3.74E

+20 

3.19E

+20 

6.03E

+20 

6.71E

+19 
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1
3

 

نموذج 

الانحدار 

الذاتي 

الاوساط 

المتحركة 

المتكامل 

𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(1,0,0) 

2.06E

+19 

1.20E

+21 

1.09E

+20 

1.09E

+20 

1.49E

+19 

2.13E

+20 

5.47E

+20 

3.19E

+20 

6.99E

+19 

1
4

 

نموذج 

الانحدار 

الذاتي 

الاوساط 

المتحركة 

المتكامل 

𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(0,0,1) 

5.01E

+18 

2.48E

+21 

2.66E

+20 

2.66E

+20 

2.07E

+19 

5.82E

+20 

2.47E

+21 

3.65E

+20 

2.56E

+20 

1
5

 

نموذج 

الانحدار 

الذاتي 

الاوساط 

المتحركة 

المتكامل 

𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(1,0,1) 

8.09E

+18 

9.59E

+20 

1.96E

+20 

1.96E

+20 

1.49E

+19 

5.80E

+20 

2.75E

+20 

3.13E

+20 

6.79E

+19 

1
6

 

نموذج 

الانحدار 

الذاتي 

الاوساط 

المتحركة 

المتكامل 

𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(1,0,2) 

6.00E

+18 

1.07E

+21 

6.66E

+19 

6.66E

+19 

1.49E

+19 

6.71E

+20 

3.07E

+20 

3.30E

+20 

2.66E

+20 

1
7

 

نموذج 

الانحدار 

الذاتي 

الاوساط 

المتحركة 

المتكامل 

𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(2,0,1) 

3.51E

+18 

1.15E

+21 

1.42E

+20 

1.42E

+20 

1.49E

+19 

5.20E

+20 

2.54E

+20 

2.29E

+20 

6.24E

+19 

1
8

 
نموذج 

الانحدار 

الذاتي 

الاوساط 

المتحركة 

المتكامل 

𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(2,0,2) 

2.66E

+18 

1.37E

+21 

6.64E

+19 

6.64E

+19 

2.45E

+19 
* 

2.72E

+20 

2.06E

+20 

6.65E

+19 

1
9

 

طريقة 

الشبكات 

العصبية 

ANN-

MLP: 

1.9E+

18 

1.88E

+20 

9.19E

+17 

9.19E

+17 

1.40E

+19 

1.67E

+20 

1.70E

+20 

2.47E

+20 

1.87E

+19 

تبين ان اقل متوسط  (16من خلا  الجدو  )
خط  نموذج الانحدار بالاعتماد على اللمربعات 

اسات  المتغيرات التوضيحية لمؤشرات الربحية على
 هر في المصارف الاتية  )التجار    الاستحقاق

BCOI  بغداد ،BBOB  الشرق الاوسط العراقي ، 
BIME  سومر التجار ،BSUC كوردستان ،BKUI  ،

فيما (  BIMNS، المنصور  BASHاشور الدولي 

 هر اقل متوسط لمربعات الخط  نموذج الانحدار 
جودة  مؤشراتبالاعتماد على المتغيرات التوضيحية ل

 مصرف الخليج التجار   الارباح وفق الاسات النقد 
BGUC طر قة الشبكات العصبية ، اماANN-MLP 

فقد  هر اقل متوسط لمربعات الخطا في مصرف 
الاسلامي والذ  سيكون افضل نموذج يص  البيانات 

 ويستخدم في التنبؤ.
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*تعذر تطبيق نموذج الانحدار الذاتي 
 ARIMA(2,0,2)الاوساك المتحركة المت امل 

( ولذلك لعدم تحقيق BGUCلمصرف الخليج التجار  )
 فروضها.

ومن النتائج اعلاه تبين ان  يمكن التنبؤ 
بالارباح للقطا  المصرفي وفق مؤشرات قائمة التدفقات 

النقدية لجودة ا رباح وذلك من خلا  نموذج الانحدار 
باعتماد المتغيرات التوضيحية بصورة افضل من النماذج 

 خرى.الا
  شركات قطاع الخدمات-ب

التنبؤ بالارباح بموج  نموذج التدفقات النقدية لشركات قطا  الخدمات (20جدول )  

 النموذج / الطريقة ت

 متوسط مربعات الخطأ

شركة المعمورة 

(SMRI) 

 متوسط مربعات الخطأ

شركة بغداد العراق 

(SBPT) 

1 
بالاعتماد على المتغيرات التوضيحية نموذج الانحدار 

(X) 
4.32E+16 2.24E+16 

2 
نموذج الانحدار بالاعتماد على المتغيرات التوضيحية 

(Z) 
1.68E+17 1.40E+17 

 5.80E+16 8.52E+16 نموذج الاتجاه العام الخطي 3

 5.71E+16 3.21E+16 نموذج الاتجاه العام التربيعي 4

 7.95E+16 6.59E+16 الاسي "نموذج النمو"نموذج الاتجاه العام للنمو  5

6 
نموذج تحليل مكونات السلسلة التجميعي"الاتجاه العام 

 مع الموسمية":
4.92E+16 7.56E+16 

7 
نموذج تحليل مكونات السلسلة التجميعي"الموسمية 

 فقط":
1.05E+17 2.80E+17 

8 
نموذج تحليل مكونات السلسلة الضربي " الاتجاه العام 

 والموسمية" :
6.49E+16 8.01E+16 

9 
نموذج تحليل مكونات السلسلة الضربي "الموسمية 

 فقط"
1.06E+17 2.78E+17 

 1.50E+17 1.60E+17 نموذج الاوساط المتحركة 10

 1.17E+17 1.41E+17 نموذج التمهيد المفرد 11

 1.07E+17 9.71E+16 نموذج التمهيد المزدوج 12

13 
نموذج الانحدار الذاتي الاوساط المتحركة المتكامل 

𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(1,0,0) 
9.27E+16 1.41E+17 

14 
نموذج الانحدار الذاتي الاوساط المتحركة المتكامل 

𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(0,0,1) 
9.67E+16 3.63E+17 

15 
نموذج الانحدار الذاتي الاوساط المتحركة المتكامل 

𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(1,0,1) 
9.86E+16 1.41E+17 

16 
نموذج الانحدار الذاتي الاوساط المتحركة المتكامل 

𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(1,0,2) 
1.04E+17 1.17E+17 

17 
نموذج الانحدار الذاتي الاوساط المتحركة المتكامل 

𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(2,0,1) 
1.04E+17 1.40E+17 

18 
نموذج الانحدار الذاتي الاوساط المتحركة المتكامل 

𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(2,0,2) 
1.08E+17 9.16E+16 

 ANN-MLP: 1.02E+17 8.91E+16طريقة الشبكات العصبية  19

خط  لنموذج الانحدار بالاعتماد على المتغيرات التوضيحية ال( تبين ان اقل متوسط لمربعات 17ومن خلا  الجدو  )
والذ  سيكون افضل  (SBPT( وشركة بغداد العراق )SMRIالمعمورة )للشركتين  لمؤشرات الربحية على اسات الاستحقاق

 في التنبؤ. ويستعمليص  البيانات  نموذج
ومن النتائج اعلاه تبين ان  يمكن التنبؤ بالارباح لقطا  الخدمات وفق مؤشرات الربحية على اسات الاستحقاق وذلك من 

 .خلا  نموذج الانحدار باعتماد المتغيرات التوضيحية بصورة افضل من النماذج الاخرى 
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 شركات قطاع الصناعة  - ج
 التنبؤ بالارباح بموج  نموذج التدفقات النقدية لشركات قطا  الصناعة (21جدول )

 النموذج / الطريقة ت

متوسط مربعات 

 الخطأ

الشركة العراقية 

 (IITCللسجاد )

 متوسط مربعات الخطأ

 (IBSDشركة بغداد )

 9.93E+13 8.80E+18 (Xنموذج الانحدار بالاعتماد على المتغيرات التوضيحية ) 1

 8.01E+14 6.64E+19 (Zنموذج الانحدار بالاعتماد على المتغيرات التوضيحية ) 2

 1.14E+15 1.05E+19 نموذج الاتجاه العام الخطي 3

 7.01E+14 9.03E+18 نموذج الاتجاه العام التربيعي 4

 1.15E+15 1.74E+19 نموذج الاتجاه العام للنمو الاسي "نموذج النمو" 5

6 
نموذج تحليل مكونات السلسلة التجميعي"الاتجاه العام مع 

 الموسمية":
9.21E+14 1.06E+19 

 9.26E+14 1.32E+20 نموذج تحليل مكونات السلسلة التجميعي"الموسمية فقط": 7

8 
نموذج تحليل مكونات السلسلة الضربي " الاتجاه العام 

 والموسمية" :
9.16E+14 1.13E+19 

 9.21E+14 1.32E+20 مكونات السلسلة الضربي "الموسمية فقط" نموذج تحليل 9

 2.39E+15 4.15E+19 نموذج الاوساط المتحركة 10

 1.31E+15 3.87E+19 نموذج التمهيد المفرد 11

 1.16E+15 1.47E+19 نموذج التمهيد المزدوج 12

13 
نموذج الانحدار الذاتي الاوساط المتحركة المتكامل 

𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(1,0,0) 
2.12E+15 3.66E+19 

14 
نموذج الانحدار الذاتي الاوساط المتحركة المتكامل 

𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(0,0,1) 
1.21E+16 5.50E+20 

15 
نموذج الانحدار الذاتي الاوساط المتحركة المتكامل 

𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(1,0,1) 
1.35E+15 4.36E+19 

16 
نموذج الانحدار الذاتي الاوساط المتحركة المتكامل 

𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(1,0,2) 
4.70E+14 3.62E+19 

17 
نموذج الانحدار الذاتي الاوساط المتحركة المتكامل 

𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(2,0,1) 
7.63E+14 3.39E+19 

18 
نموذج الانحدار الذاتي الاوساط المتحركة المتكامل 

𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(2,0,2) 
1.64E+15 3.10E+19 

 ANN-MLP: 3.93E+14 5.41E+17طريقة الشبكات العصبية  19

خط  لنموذج الانحدار بالاعتماد على المتغيرات التوضيحية ال( تبين ان اقل متوسط لمربعات 18ومن خلا  الجدو  )
( ، فيما  هر اقل متوسط لمربعات IITCالعراقية للسجاد والمفروشات )لمؤشرات الربحية على اسات الاستحقاق للشركة 

والذ  سيكون افضل نموذج ( IBSDشركة بغداد للمشروبات الغاز ة )ل ANN-MLPطر قة الشبكات العصبية الخط  
 .في التنبؤ ويستعمليص  البيانات 

 شركات قطاع الزراعة - د
 التنبؤ بالارباح بموج  نموذج التدفقات النقدية لشركات قطا  الزراعة (22جدول )

 النموذج / الطريقة ت

متوسط مربعات 

 الخطأ

شركة الشرق 

 (AMEFالاوسط )

متوسط مربعات 

 الخطأ

الشركة العراقية 

لانتاج 

 (AIPSالبذور)

متوسط مربعات 

 الخطأ

شركة المنتجات 

الزراعية 

(AIRP) 

1 
نموذج الانحدار بالاعتماد على المتغيرات 

 (Xالتوضيحية )
3.09E+14 6.55E+18 1.87E+15 

2 
نموذج الانحدار بالاعتماد على المتغيرات 

 (Zالتوضيحية )
5.45E+13 3.80E+18 6.11E+14 
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 9.55E+14 3.26E+18 5.27E+15 نموذج الاتجاه العام الخطي 3

 3.04E+14 2.91E+18 3.89E+15 نموذج الاتجاه العام التربيعي 4

5 
نموذج الاتجاه العام للنمو الاسي "نموذج 

 النمو"
1.02E+15 5.11E+18 5.73E+15 

6 
نموذج تحليل مكونات السلسلة 

 التجميعي"الاتجاه العام مع الموسمية":
1.08E+15 3.08E+18 5.49E+15 

7 
نموذج تحليل مكونات السلسلة 

 التجميعي"الموسمية فقط":
1.22E+15 7.38E+18 6.35E+15 

8 
نموذج تحليل مكونات السلسلة الضربي " 

 : الاتجاه العام والموسمية"
1.04E+15 3.15E+18 5.44E+15 

9 
نموذج تحليل مكونات السلسلة الضربي 

 "الموسمية فقط"
1.17E+15 7.49E+18 6.26E+15 

 1.55E+15 7.91E+18 1.08E+16 نموذج الاوساط المتحركة 10

 1.26E+15 6.18E+18 7.07E+15 نموذج التمهيد المفرد 11

 1.03E+15 5.69E+18 9.18E+15 نموذج التمهيد المزدوج 12

13 
نموذج الانحدار الذاتي الاوساط المتحركة 

 𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(1,0,0)المتكامل 
1.36E+15 2.02E+19 9.18E+15 

14 
نموذج الانحدار الذاتي الاوساط المتحركة 

 𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(0,0,1)المتكامل 
4.74E+15 2.02E+19 1.48E+16 

15 
نموذج الانحدار الذاتي الاوساط المتحركة 

 𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(1,0,1)المتكامل 
1.26E+15 6.17E+18 6.87E+15 

16 
نموذج الانحدار الذاتي الاوساط المتحركة 

 𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(1,0,2)المتكامل 
6.55E+14 2.02E+19 7.31E+15 

17 
نموذج الانحدار الذاتي الاوساط المتحركة 

 𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(2,0,1)المتكامل 
1.26E+15 2.05E+19 6.89E+15 

18 
نموذج الانحدار الذاتي الاوساط المتحركة 

 𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(2,0,2)المتكامل 
5.93E+14 5.06E+18 7.48E+15 

 ANN-MLP: 2.07E+12 1.71E+18 5.43E+14طريقة الشبكات العصبية  19

( تبين ان اقل 19ومن خلا  الجدو  )
 MLPطر قة الشبكات العصبية  خط  المتوسط لمربعات 

ANN-  للشركات )الشرق الاوسطAMEF  ،
والذ  (  AIRP، المنتجات الزراعية  AISPوالبذور

في  ويستعملسيكون افضل نموذج يص  البيانات 
 التنبؤ.

ومن النتائج اعلاه تبين ان  يمكن التنبؤ 
بالارباح للقطا  الزراعي وفق مؤشرات قائمة التدفقات 
النقدية لجودة ا رباح وذلك من خلا  طر قة الشبكات 

بصورة افضل من النماذج  -MLP ANNالعصبية  
 الاخر.

وفقاً للنتائج السابقة ف ن يمكن تقييم جودة 
شتقة من قائمة التدفقات الارباح باستخدام المؤشرات الم

النقدية بصورة افضل من المؤشرات المشتقة من قائمتي 
الدخل والميزانية العمومية وحذا يتوافق مع فرضية البحث 

الرانية التي تنص على )تستخدم مؤشرات جودة الارباح 
المعدة على اسات قائمة التدفقات النقدية لتحسين التنبؤ 

 بالارباح(.
 ستنتاجات والتوصياتالمبحث الرابع: الا
 اولاا: الاستنتاجات 

 المالية القوائم أحم من النقدية التدفقات قائمة تعد .1
تفسر الميزانية العمومية والدخل للشركات ، و  التي

 حذه على الدولية المحاسبية التوجهات تنص 
 الدقيقة المعلومات المالية توفر نهالا القائمة

 على لاعتمادحا وذلك والخالية من التضليل
النقد  ، كما انها ليست بديلة لقائمتي  ا سات

 الدخل والميزانية العمومية بل انها مكملة لها.
ما توصل الية الجان  العملي من الاستنتاجات  .2

 -وحي كالاتيؤ
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تم استخدام عدة اسالي  ونماذج وطرق احصائية  - أ
لتحليل البيانات للشركات عينة البحث لتفاد  اوج  

تلك الاسالي  وبما يدعم نتائج القصور في ا  من 
التحليل ويقدم صورة اوضف وادق عن النتائج التي 

 تم التوصل اليها.
نجد من طر ق التحليل تبين ان نموذج الانحدار  -  

بالاعتماد على المتغيرات التوضيحية لمؤشرات 
الربحية على اسات الاستحقاق حو النموذج 
الافضل بين الطرق والنماذج لشركات قطا  

 ارف .المص
إن  نموذج الانحدار بالاعتماد على المتغيرات  - ت

التوضيحية لمؤشرات الربحية على اسات 
الاستحقاق حو النموذج الافضل بين الطرق 
والنماذج لشركات قطا  الخدمات ، اذ كان متوسط 
مربعات الخط  المعيار  الافضل حو الاقل لجميع 

 شركات حذا القطا  .
-ANNلاصطناعية إن  طر قة الشبكات العصبية ا - ث

MLP  بالاعتماد على المتغيرات التوضيحية
لمؤشرات جودة الارباح وفق قائمة التدفقات النقدية 
حي الطر قة الافضل بين الطرق والنماذج لشركات 

 قطا  الزراعة.
وجود علاقة طردية وذات دلالة معنوية احصائية  - ج

بين المتغيرات التوضيحية مؤشرات الربحية على 
اق وتحسين التنبؤ بالارباح بلغت اسات الاستحق

% 67% وبالتالي ف ن حناك ما نسبت  33نسبتها 
يد  على عدم وجود علاقة بين مؤشرات الربحية 
على اسات الاستحقاق وتحسين التنبؤ بالارباح 
لشركات قطا  المصارف وحذا يشير الى كون 
الاسات النقد  حو الافضل في التنبؤ لهذا 

 القطا .
ية وذات دلالة معنوية احصائية وجود علاقة طرد - ح

بين المتغيرات التوضيحية مؤشرات جودة الارباح 
وفق قائمة التدفقات النقدية وتحسين التنبؤ بالارباح 

% وبالتالي ف ن حناك ما نسبت  56بلغت نسبتها 
% يد  على عدم وجود علاقة بين مؤشرات 44

جودة الارباح وفق قائمة التدفقات النقدية وتحسين 
، وبالتالي ؤ بالارباح لشركات قطا  المصارفالتنب

سات النقد  افضل في التنبؤ لهذا الايكون 
 القطا . 

عدم وجود علاقة ذات دلالة معنوية احصائية بين  - خ
المتغيرات التوضيحية مؤشرات الربحية المعدة على 
اسات الاستحقاق و تحسين التنبؤ بالارباح وبين 

دفقات النقدية مؤشرات جودة الارباح وفق قائمة الت
 وتحسين التنبؤ بالارباح لشركات قطا  الخدمات.

وجود علاقة طردية وذات دلالة معنوية احصائية  - د
بين المتغيرات التوضيحية مؤشرات الربحية المعدة 
على اسات الاستحقاق وتحسين التنبؤ بالارباح 

% وبالتالي ف ن حناك ما نسبت  50بلغت نسبتها 
قة بين مؤشرات % يد  على عدم وجود علا50

الربحية على اسات الاستحقاق وتحسين التنبؤ 
بالارباح لشركات قطا  الصناعة وحذا يشير الى 
ان  يمكن اختيار ا  من الاساسيين في التنبؤ 

 بالارباح لهذا القطا .
وجود علاقة طردية وذات دلالة معنوية احصائية  - ذ

بين المتغيرات التوضيحية مؤشرات جودة الارباح 
مة التدفقات النقدية وتحسين التنبؤ بالارباح وفق قائ

% لشركات قطا  الصناعة 100بلغت نسبتها 
لذلك يمكن الاعتماد على الاسات النقد  للتنبؤ 

 بالارباح لهذا القطا .
وجود علاقة طردية وذات دلالة معنوية احصائية  - ر

بين المتغيرات التوضيحية مؤشرات الربحية على 
تنبؤ بالارباح بلغت اسات الاستحقاق وتحسين ال

% لشركات قطا  الزراعة وحذا يؤد  100نسبتها 
الى امكانية الاعتماد على اسات الاستحقاق للتنبؤ 

 بالارباح في حذا القطا .
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وجود علاقة طردية وذات دلالة معنوية احصائية  - ز
بين المتغيرات التوضيحية مؤشرات جودة الارباح 

التنبؤ بالارباح وفق قائمة التدفقات النقدية وتحسين 
% لذلك ف ن الاسات النقد  حو 67بلغت نسبتها 

 الاسات الافضل في القطا  الزراعي.
 ثانياا: التوصيات 

استعما  قائمة التدفقات النقدية ولذلك  ينبغي .1
لتوفرحا للمعلومات المالية الدقيقة والخالية من 

 التضليل التي تفيد في اتخاذ القرارات الرشيدة.
اتبا  المؤشرات المالية المشتقة من قائمة  ينبغي .2

التدفقات النقدية وذلك لمساحمتها في تقييم جودة 
الارباح افضل من المؤشرات المعدة على اسات 

 الاستحقاق.
اتبا  مؤشرات جودة الارباح لتحسين التنبؤ  ينبغي .3
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