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 خلاصة :ال

الدشجات الخزخاء عالسياً كمرجرىا السؤشخ العالسي لمتسػيل. كيعج ىحا  ييجؼ البحث الى تحميل البيانات كالسعمػمات الخاصة باصجار
( لغخض تجسيع الاتحادات العالسية كالاقميسية 2017( كالحؼ تع انذائو عاـ )GGFCالسؤشخ الحؼ يرجره مجمذ التسػيل الاخزخ )

تغصية مجسػعة متشػعة مغ السشتجات  الخئيدة كاصحاب السرمحة الاخخيغ السذاركيغ في التسػيل الاخزخ في مجمذ كاحج، بيجؼ
السالية كعمى رأسيا الدشجات كالقخكض الخزخاء،إذ يسثل السؤشخ العالسي لمتسػيل الاخزخ مكياس لجػدة كعسق السشتجات السالية 

تقشيات الخزخاء مغ خلاؿ السخاكد السالية العالسية، كىػ مؤشخ معتسج مغ قبل الامع الستحجة، كيدعى ىحا السؤشخ الى استخجاـ 
احرائية متقجمة لدج فجػة البيانات الحالية، كىػ يجسع بيغ السؤشخات الكسية كتقجيخات الستخرريغ كالخبخاء في الادكات السالية، 
كيتع جسع البيانات الخاصة بالسؤشخ بذكل مدتسخ كيتع تحجيثو مختيغ بالدشة، لحلظ فيػ حداس لمتغيخات الػاقعية في البيئة الدياسية 

ية الجكلية، كتػصل البحث الى مجسػعة مغ الاستشتاجات كاف اىسيا اف اصجار الدشجات الخزخاء ارتفع لمدشػات بدبب كالاقتراد
التػجو العالسي نحػ خفس درجات الحخارة كحساية البيئة كالجعػات الى تخفيس الاعتساد عمى الػقػد الاحفػرؼ كما يدببو مغ 

متدايجة في تصػيخ التسػيل الأخزخ في جسيع السشاشق العالع، فارتفعت ترشيفات التسػيل انبعاثات كاربػنية. كسا تبيغ اف ىشاؾ ثقة 
الأخزخ في جسيع السخاكد تقخيباً مغ حيث العسق كالجػدة، بدبب التػجو العالسي نحػ السشاخ مسا فتح السجاؿ لسعطع الجكؿ في تبشي 

 فمدفة تخفيس الانبعاثات.
 ، اتفاقية السشاخ، الدشدات الخزراء، مؤشر التسهيل العالسيالكمسات السفتاحية: التسهيل الأخزر

Analyzing the reality of green finance within the global finance index 

An analytical study 

HaiderHamza Judy Shaker Mohsen Saber 

college of Administration and Economics - Mustansiriya University 

Abstract: 

The research aims to analyze the data and information related to the issuance of green bonds globally 

and their source is the Global Finance Index. This indicator is issued by the Green Finance Council 

(GGFC), which was established in (2017) for the purpose of bringing together the main global and 

regional associations and other stakeholders involved in green finance in one council, with the aim of 

covering a variety of financial products, especially green bonds and loans. The Global Green Finance 

Index is a measure of the quality and depth of green financial products through global financial 

centers. It is an indicator approved by the United Nations. This indicator seeks to use advanced 

statistical techniques to bridge the current data gap. It combines quantitative indicators and estimates 

of specialists and experts in financial instruments. Collecting data for the index continuously and it is 

updated twice a year, so it is sensitive to realistic changes in the international political and economic 

environment. Fossil fuels and their carbon emissions. It has also been shown that there is increasing 

confidence in the development of green finance in all regions of the world, so the ratings of green 

finance have increased in almost all centers in terms of depth and quality, due to the global trend 

towards climate, which opened the way for most countries to adopt the philosophy of reducing 

emissions. 
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 السقدمة
في  حاسساً  دكراً  دتصيع القصاع السالي أف يؤدؼي

ضل تصبيق مبجأ السدؤكلية  بشاء اقتراد مدتقخ كمددىخ في
مة، كىحا يتصمب إعادة تػجيو الاستثسارات نحػ كالسدائ

الأنذصة الاقترادية، التي تػازف بيغ الأىجاؼ الاقترادية 
كالبيئية كالاجتساعية، مغ أجل تحديغ رفالية الإنداف، كالحج 
مغ أثخ التحجيات العالسية، مثل ضاىخة التغيّخ السشاخي، 

مغ ك ػلػجي، كعجـ السداكاة، كما إلى ذلظ. كغياب التشػع البي
مقي العجيج مغ السحمميغ نطخة فاحرة عمى ىحا السشصمق، ي

"الاقتراد الأخزخ"، الحؼ يسكغ أف يداىع في تعديد الشسػ 
 .الاقترادؼ كتحقيق أىجاؼ الاستجامة في نفذ الػقت

ح أؼ لاساسي لنجار العنصؿ ايمثؿ يكلتمأف ابما ك
ليامة عمى القضايا رز ابد أكأحر يظيذا جعمو ىركع، مش

ر، كىحا يخجع لاخضؿ ايكلتمص اخاؿ بشك، كليدكلد الصعيا
، مةدالمستااقة طلايع رمشاؼ ضخامة تكاليع كتفاالى ار

 راً كبي ىتماماًايمقى ؿ يكلتمف امكع لنذا اىؿ جعذؼ لر الأما
لية دكلت الاىتماماضل افي  صاًكلي خصدكلد الصعياعمى 

ؿ السذاريع الخزخاء، اذ يكبقضايا تمكلبيئة ؤكف اىنة بشرالا
 داً يدج ساسياًأ اًرطلية شدكلالمالية ت اسساؤلمت اأضاف

ىتماميا دػ افي م ثلاً متملمسػافقة عمى تسػيل السذاريع، 
ت نتاجيا لمنتجاراء كٕالخضاجيا كلكعمميا بالتكنكبالبيئة 

بعج أف أقخت اتفاقية باريذ لمسشاخ السػقعة ك ، يقة لمبيئةدص
( دكلة عزػ في اتفاقية 195( مغ قبل )2015)في عاـ 

الأمع الستحجة بذأف تغيخ السشاخ كأىسية الحج مغ متػسط  
درجة الحخارة العالسية إلى درجتيغ مئػيتيغ فػؽ مدتػػ ما 
قبل الرشاعة، لسشع السديج مغ الاحتباس الحخارؼ في جسيع 
أنحاء العالع كالأضخار الكارثية، ككحلظ ركد مؤتسخ 

(COP22) ( عمى كيفية مكافحة 2016في مخاكر عاـ )
تغيخ السشاخ كإزالة الكخبػف مغ إمجادات الصاقة، كالجسع بيغ 
آليات التخفيف كالتكيف كالتسػيل لتقميل الانبعاثات كتدييل 
الانتقاؿ إلى اقتراد مشخفس الكخبػف، كمشح ذلظ الحيغ 

د أصبحت كيفية تسػيل الانتقاؿ لمبيئة السدتجامة، كإيجاد حػاف
مججية كالتخكيج لمسشتجات الخزخاء لجحب الأمػاؿ، مغ 
أكلػيات الحكػمات كالسؤسدات السالية كالذخكات كالسشطسات 
الجكلية، إذ إف التسػيل ىػ محخؾ تصػيخ مذاريع البشى 

 التحتية بسا في ذلظ مذاريع الصاقة. 
 

 كمغ أجل مػاكبة ىحا التػجو العالسي نحػ الاستثسار في
 خ مرادر تسػيل مشاسبةمة، لا بج مغ تػافالصاقة السدتجا

لخرائرو ككفػراتو، فكاف التسػيل الاخزخ أحج تمظ  
السرادر التسػيمية السيسة مغ السؤسدات السالية كالسرخفية 
التي تحخص عمى دمج معاييخ الاستجامة في مشتجاتيا مغ 
خلاؿ القخكض كالحدابات الخزخاء السرسسة لتسػيل 

في مقجمتيا مذخكعات الصاقة ك يئة، السذخكعات الرجيقة لمب
 السدتجامة. 

مع مػضػع البحث فقج تع تقديسو الى اربعة مباحث  كاندجاماً 
الثاني  البحث، فيسا خرز السبحثمشيجية  تزسغ الاكؿ

كىػ تحميل  صبيقيتالثالث الجانب ال الشطخؼ، كتشاكؿ للاشار
الخابع فقج  ، اما السبحثمؤشخ التسػيل الاخزخ العالسي

 .الاستشتاجات كالتػصيات التي تػصل الييا البحثتزسغ 
 مشهجية البحث السبحث الاول/

 أولًا: مذكمة البحث
تعسل معطع الجكؿ لا سيسا الجكؿ الأعزاء في 
مؤتسخ باريذ عمى معالجة عسمية تسػيل السذخكعات ذات 

خ الصبيعة البيئية، إذ انيا حالياً تػاجو مذكلات في كيفية تػاف
التسػيل الجكلي كالسحمي اللازـ لمسذاريع السػاكبة لمتغيخ في 
السشاخ، كالتي تعسل بالصاقة الشطيفة أك تشتج مشتجات صجيقة 
لمبيئة، إذ إف ىشاؾ مذكمة تتعمق بتسػيل السذاريع الخزخاء 
التي تيتع بتحديغ البيئة عغ شخيق إيجاد كيفية لتسػيل ىحه 

تجو الحكػمات كالذخكات السذاريع كػنيا شػيمة الأجل، كت
لتسػيل مذخكعات الصاقة الشطيفة  الدشجات الخزخاءإلى 

لتحقيق الحياد  أساسياً  اً ما يجعميا عشرخ  الكبخػ حػؿ العالع،
الكخبػني، كلغ تأتي معالجة أزمة السشاخ بجكف تكاليف، إذ 
تقجر الييئة الحكػمية الجكلية السعشية بتغييخ السشاخ التابعة 

أف الحج مغ ارتفاع درجة الحخارة إلى درجتيغ للأمع الستحجة 
حتى  اً تخيميػنات دكلار سشػي 3استثسار  مئػيتيغ، سيتصمب

انبعاثات (، كمع تكثيف الجكؿ جيػدىا لمحج مغ 2050عاـ )
تددىخ سػؽ الدشجات الخزخاء، إذ أصجر الاتحاد  الكخبػف 

( مميار دكلار مغ الدشجات، في أكبخ صفقة 14الأكركبي )
(، تخرز لسذخكعات خزخاء، 2021عمى الإشلاؽ عاـ )

تذسل مشرة بحثية لتحػؿ الصاقة في بمجيكا كمحصات شاقة 
 .الخياح في ليتػانيا
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https://attaqa.net/2021/10/22/%d8%a7%d9%86%d8%a8%d8%b9%d8%a7%d8%ab%d8%a7%d8%aa-%d8%a7%d9%84%d9%83%d8%b1%d8%a8%d9%88%d9%86-%d9%85%d9%86-%d9%82%d8%b7%d8%a7%d8%b9-%d8%a7%d9%84%d8%b7%d8%a7%d9%82%d8%a9-%d9%82%d8%af-%d8%aa%d8%b3%d8%aa/
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سبادغ الدشجات الخزخاء، التي كيمتدـ العجيج مغ السقتخضيغ ب
أقخّتيا الخابصة الجكلية لدػؽ رأس الساؿ، لمسداعجة في تحقيق 

 ، 2015الذفافية في الدػؽ، كمشح اتفاقية باريذ لمسشاخ عاـ 
تخيميػف دكلار  3.6ضخت السرارؼ حػؿ العالع أكثخ مغ 

أمثاؿ  3، كىػ ما يقخب مغ مذخكعات الػقػد الأحفػرؼ في 
لتي تجعع السذخكعات الخزخاء، ت كالقخكض اإجسالي الدشجا

 .لبيانات ككالة بمػمبخغ اً كفق
 : أهسية البحثثانياً 

ػنو مغ السػاضيع مغ أىسية مػضػعو ك تأتي أىسية البحث
السالية كالاقترادية كيسكغ عخض الأىسية  الحجيثة لمبحػث
 في الشقاط الاتية:

تشاكؿ مػضػع لو أىسيتو بالشدبة لمتسػيل في  .1
 الاستثسارات الرجيقة لمبيئة كالتشسية السدتجامة. 

التدارع الجكلي لمعسل بالتسػيل الاخزخ خاصة كأنو  .2
أدرج ضسغ بخنامج البيئة للامع الستحجة كقج أصجر 
دليلًا خاصاً بذأف الاقتراد الاخزخ كالتشسية 

 السدتجامة.
سات بدػؽ التسػيل الأخزخ تيتع الكثيخ مغ الجرا .3

كتأثيخه عمى البيئة قبل كل شيء، فدػؽ التسػيل 
الأخزخ ىػ كسيط ائتساني لحخكة رأس ماؿ حساية 
البيئة، كيتبشى شخيقة الخجمة لجسع الأمػاؿ 

 كتخريريا لمسذاريع الخزخاء.
إف مفاليع التسػيل الأخزخ كتصبيقاتو تسثل اتجاىاً  .4

تحػلًا في الدياسات بالغ الأىسية مغ شأنو أف يحجث 
التشسػية لمجكؿ خلاؿ السخحمة السقبمة، ما يعدز مخكنة 

 .اقترادات السدتقبل كاستجامتيا
يداىع سػؽ التسػيل الأخزخ في تحديغ الانتاجية  .5

عغ شخيق السؤسدات السالية التي تتعامل مع 
الرشاديق الشقجية، كتعسل حخكة أمػاؿ العسلات عمى 

ستصمبات الدػؽ، كسشجات تعديد تجاكؿ الدمع كفقاً ل
 عػامل الانتاج السختمفة بدخعة كتذكل انتاجية ججيجة. 

زيادة الالتداـ بالترجؼ لمتغيخ السشاخي، إذ يجب أف  .6
%( خلاؿ العقج 50تشخفس الانبعاثات عالسياً بشدبة )

السقبل، مغ أجل كضع حج لمزخر الحؼ لا يسكغ 
ر إصلاحو، كإبقاء الاحتباس الحخارؼ العالسي بسقجا

 .( درجة مئػية1.5)
الاىتساـ بالاستثسار في الحػكسة البيئية كالاجتساعية،  .7

كحػكسة الذخكات كالإفراح عشيا، في ضل اكتداب 

تقييع كإدارة الاستثسارات بشاءاً عمى العػامل البيئية 
 .زخسا في جسيع أنحاء العالع

يتصمب اتخاذ القخارات مغ أجل الاستثسار كالتسػيل  .8
ت كبيانات كاضحة، في ضل افتقار السدتجاـ معمػما

الذخكات إلى ىحه السعمػمات كالبيانات، كقياس مجػ 
تأثيخ مثل ىحه القخارات، ما قج يؤدؼ إلى استثسارات 

 .غيخ فاعمة
التخكيد عمى التسػيل الاخزخ بعج كػركنا، فقج كجيت  .9

الجائحة تخكيد الجكؿ عمى السخاشخ الاجتساعية 
تػضيف، كلا شظ في أف الأكثخ إلحاحاً مثل الرحة كال

إعادة بشاء الاقتراد مغ أكلػيات جسيع الجكؿ، كمع 
ذلظ يجب الانتباه إلى أف التعافي الاقترادؼ مغ 

 .الجائحة قج يدتغخؽ عجة سشػات
يعج سػؽ التسػيل الأخزخ أحج أىع الخكافع فيسا  .10

يتعمق بتشطيع كضبط الاقتراد الكمي، إذ يسكغ أف 
الصمب  يزبط عخض رأس الساؿ كإجسالي
 الاجتساعي، مغ خلاؿ تأثيخ الخافعة السالية. 

 ثالثاً: أهداف البحث
 إلى تحقيق ما يأتي: اليالح ييجؼ البحث

التعخؼ عمى آليات كأدكات التسػيل الأخزخ حدب  .1
 شبيعة البمجاف العاممة بو لا سيسا الدشجات الخزخاء.

التخكيد عمى التسػيل الاخزخ لسا لو مغ أبعاد  .2
 السؤسدات السالية لمتػجيات الحجيثة. استخاتيجية في

تدميط الزػء في ىحه الجراسة عمى تصػر أدكات  .3
 التسػيل الأخزخ.

تشاكؿ الججؿ السػجػد في تصبيق التسػيل الأخزخ مغ  .4
 جػانب الدػؽ. 

التعخؼ عمى مفيػـ مؤشخ التسػيل الاخزخ كخصػات  .5
 بشائو.

 :  فرضيات البحثخامداً 
 الفخضية الاتية:في ضػء مذكمة البحث تشبثق 

ك جو نحكلمؿ ايكلتمؿ اشكاف ام شكلًار لاخضؿ ايكلتم"يعج ا
يشصػؼ عمى الفرل بيغ استخجاـ ك ، لمتعمقة بالبيئةايع رلمشاا

 كالتأثيخات البيئية كبيغ الشسػ الاقترادؼ. دالسػار 
 السكانية والزمانية اً: حدود البحثسادس

الخزخاء لمجكؿ  تتسثل الحجكد السكانية لمبحث في الاصجرات
التي يتزسشيا مؤشخ التسػيل الاخزخ كاعتبارا مغ عاـ 

 كىػ بجاية اصجار مؤشخ التسػيل الاخزخ  2017

https://attaqa.net/2021/06/02/%d8%a5%d9%86%d9%81%d8%a7%d9%82-%d8%a7%d9%84%d8%af%d9%88%d9%84-%d8%a7%d9%84%d8%b3%d8%a8%d8%b9-%d8%b9%d9%84%d9%89-%d8%a7%d9%84%d9%88%d9%82%d9%88%d8%af-%d8%a7%d9%84%d8%a3%d8%ad%d9%81%d9%88%d8%b1%d9%8a/
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 الدراسات الدابقةسابعاً: 
 (2018: لحدين ) .1

تيجؼ الجراسة إلى إبخاز مدتػػ الاىتساـ بسػضػع الاقتراد 
الأخزخ القائع عمى حتسية لانتقاؿ باقتراديات تعتسج 
كبجرجات متفاكتة عمى مرادر الصاقات التقميجية الشاضبة 
كالسمػثة لمبيئة كليا انعكاسات سمبية إف عمى السدتػػ 

ات الاجتساعي كالاقترادؼ مغ جية، كالسدتػػ البيئي كتغيخ 
السشاخ مغ جية أخخػ، إلى اقتراديات خزخاء قائع أساسا 
عمى مرادر الصاقات الججيجة كالستججدة الرجيقة لمبيئة، مغ 
خلاؿ رسع إستخاتيجيات كمقاربات تيجؼ بالجرجة الأكلى إلى 
تحقيق مشافع اقترادية كاجتساعية كبيئية ضسغ مدار تحقيق 

التسػيل الكافي التشسية السدتجامة، غيخ أف إشكالية تأميغ 
لتجديج مذاريع ىحا الانتقاؿ الاقترادؼ، يبقى كتحجؼ أماـ 
الجكؿ الخاغبة في تحػيل اقترادىا إلى اقتراد أخزخ، تع 
ابتكار نػع خاص مغ التسػيل يدسى بالتسػيل الأخزخ، مغ 
خلاؿ إصجار سشجات خزخاء تدتخجـ خريرا لتسػيل 

 السذاريع الخزخاء.
2.(SOUNDAARAJAN & VIVEK, 2016) 

اليجؼ مغ ىحا البحث ىػ دراسة التسػيل الأخزخ كالتحقق 
مغ صحة السفيػـ كسا ىػ مسكغ في الرشاعات اليشجية 
لسػازنة التجىػر البيئي بدبب امتراص غازات الكخبػف في 

، كيدعى البحث أيزاً (Green Finance)الغلاؼ الجػؼ 
لتسػيل الاتجاىات الحجيثة كالفخص كالتحجيات السدتقبمية في ا

الأخزخ في اليشج الشاشئة، يقخ الاستثسار الأخزخ بكيسة 
البيئة كرأس ماليا الصبيعي كيدعى أيزًا إلى تحديغ رفالية 
الإنداف كالعجالة الاجتساعية مع تقميل السخاشخ البيئية 

 كتحديغ الدلامة البيئية.
 2021مرسمي  .بهكابهس و .3

في الدشجات تيجؼ ىحه الجراسة إلى إبخاز أىسية الاستثسار 
الخزخاء كدكرىا في تعديد البعج البيئي لمتشسية السدتجامة 
كمػاجية تحجيات السشاخ، تع عخض التجخبة الإماراتية 
باعتبارىا دكلة رائجة في مجاؿ إصجار كتجاكؿ الدشجات 
الخزخاء حيث تعتبخ أسػاؽ رأس الساؿ الخزخاء مغ خيارات 

بئة التسػيل اللازـ التسػيل الجاعسة للاستثسارات البيئية كتع
لجعع التػجو نحػ نسػذج الاقتراد الأخزخ كأساس لإرساء 
دعائع التشسية السدتجامة، كتع تدميط الزػء عمى أىع 
الانجازات كالسذاريع السسػلة بالدشجات الخزخاء في مجاؿ 

الصاقة الخزخاء كإنذاء السجيشة الشسػذجية السدتجامة ك أكبخ 
 .نيا الخزخاءمذخكع لمصاقة الستججدة للأمػ 

 (2020)حسدي وسمكة:   .4
تيجؼ ىحه الجراسة الى مشاقذة مػضػع ميع لمغاية كىػ 
الحفاظ عمى البيئة كالحفاظ عمى مكػناتيا بدبب الآثار 
الدمبية الشاتجة عغ الاستخجاـ غيخ الخشيج للأدكات في 
الأنذصة اليػمية للأفخاد. كذلظ نتيجة تعجد ىحه الأدكات 

ى العجيج مغ الاختلالات التي أثخت سمباً كتشػعيا، مسا أدػ إل
عمى السػارد الصبيعية لمبيئة، سػاء بذكل مباشخ أك غيخ 
مباشخ، مسا أدػ إلى الاتجاه نحػ أدكات أكثخ أماناً عمى 

 البيئة.
5. (Dikau&Volz, 2020) 

ييجؼ ىحا البحث في مجػ تػافق معالجة السخاشخ الستعمقة 
السجسػعة الحالية مغ بالسشاخ كدعع التسػيل السدتجاـ مع 

تفػيزات البشظ السخكدؼ كأىجافو كلتحقيق ىجؼ البحث جخػ 
تحميلًا مفرلًا لتفػيزات البشظ السخكدؼ كأىجافو، باستخجاـ 
قاعجة بيانات تذخيعات البشظ السخكدؼ التابعة لرشجكؽ الشقج 
الجكلي، كمقارنتيا بالتختيبات الحالية كالدياسات الستعمقة 

اعتسجتيا البشػؾ السخكدية عسمياً، لفحز بالاستجامة التي 
مػائسة الػلايات مع الدياسات الستعمقة بالسشاخ، كتحجيج 
الفخكؽ السعشػية بيغ تأثيخ العػامل البيئية عمى الأىجاؼ 
الأساسية التقميجية لمبشػؾ السخكدية كالجكر الجاعع السحتسل 

 لمبشػؾ السخكدية فيسا يتعمق بالتسػيل الأخزخ كالاستجامة.
 الاطار الشظري  /السبحث الثاني

 التسهيل الاخزراولًا: 
 مفههم التسهيل الاخزر .1

يعج التسػيل الأخزخ نػع مغ التسػيل السػجو نحػ السدتقبل 
كالحؼ يدعى في نفذ الػقت إلى تصػيخ الرشاعة السالية، 
كتحديغ البيئة، كالشسػ الاقترادؼ، كيجب أف يذتسل التسػيل 

ججيجة كمشتجات مالية كصشاعات الأخزخ عمى تقشيات 
كخجمات تخاعي البيئة ككفاءة الصاقة كتقميل انبعاثات السمػثات 

 ,Raki and Mitićلجعع الشسػ الأخزخ مشخفس الكخبػف. )
2012: 54) 

كيذيخ مفيػـ التسػيل الاخزخ إلى سمدمة مغ الػسائل  
الإدارية التي تتصمب مغ البشػؾ التجارية كالسؤسدات السالية 
الأخخػ إجخاء البحػث كالتصػرات لإنتاج مخافق معالجة 

 ,Sharifالتمػث، كالسذاركة في حساية البيئة كاستعادتيا. )
2018: 59)   

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/53147#57364
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مالية مغ أجل التشسية كيتدع التسػيل الأخزخ بأنو مداعجة 
 ) الخزخاء، مسا يقمل مغ السػاد السدتشفجة لصبقة الأكزكف(

Greenhouse Gas ) (GHGs)  كترخيفات الدسػـ
الجػية بذكل أساسي، كتطيخ التشسية الخزخاء مغ خلاؿ 
التقاعل بيغ الاقتراد كالأرض. كالتسػيل الأخزخ ىػ تسػيل 

بعاثات السػاد الزارة التصػرات الحجيثة كالسالية مع تشاقز ان
  (Sharif, 2018: 62)بالأكزكف كغيخىا مغ السمػثات البيئية

كالتسػيل الأخزخ ىػ مفيػـ يجسع بيغ استخجاـ       
العسميات التجارية الحداسة لمقزايا البيئية، كيتع تعخيف ىحا 
السفيػـ مغ خلاؿ سمػؾ جسيع الأشخاؼ السذاركة في سمدمة 

، بسا في ذلظ عمى سبيل السثاؿ لا التػريج لمدمع كالخجمات
الحرخ مقجمي السػارد السالية كمشتجي الدمع كالخجمات 

 ,Al-Sheryani&Nobaneeكمدتيمكي الدمع كالخجمات. )
2020: 2) 

كبيشسا يتدايج استخجاـ مرصمح )التسػيل الأخزخ(       
عالسياً، إلا أنو لا يحتػؼ عمى تعخيف متفق عميو عالسياً، 

دراسة التسػيل الأخزخ لسجسػعة العذخيغ كصفت مجسػعة 
(، التسػيل الأخزخ بأنو تسػيل الاستثسارات 2016في عاـ )

التي تػفخ مشافع بيئية في الدياؽ الأكسع لمتشسية السدتجامة 
بيئياً، كيتزسغ تعخيفات عمى مدتػػ الأدكات السالية 
)السؤشخات الخزخاء أك الدشجات الخزخاء(، كالقصاعات 

ػؽ السالي )التأميغ الأخزخ أك الخجمات الفخعية لمد
السرخفية الخزخاء(، كالتعخيفات السدتخجمة مغ قبل 

 (، ككحلظ الػششية كالجكلية.OECDالسشطسات الجكلية )
ىشاؾ العجيج مغ السفاليع الستعمقة بالبيئة: التسػيل ك 

السدتجاـ، كالبيئة، كتسػيل الكخبػف، كالتسػيل السشاخي، 
 Sachs, et)السفاليع مػضحة في الاتي:كالعلاقة بيغ ىحه 

al, 2019: 41-42) 
التسػيل السدتجاـ ىػ مسارسة إنذاء قيسة الاستدامة: .أ 

اقترادية كاجتساعية مغ خلاؿ الشساذج كالسشتجات 
كالأسػاؽ السالية التي تكػف مدتجامة بسخكر الػقت، فيػ 

 يأخح في الاعتبار الاستثسارات 
 
 
 
 
 
 

لأكثخ تػسعية كشسػلية، مع الأخح في الاعتبار ليذ فقط ا
الجانب البيئي كلكغ أيزاً الجانب الاجتساعي كقزايا 

 الحػكسة.
التسػيل البيئي ىػ الساؿ كالاستثسار الحؼ : البيئة .ب 

يدتيجؼ البيئة الصبيعية )اليػاء، الساء، التخبة، ... 
إلخ( كتعتبخ الذؤكف الصبيعية الزخر البيئي بسثابة 
مخاشخ مالية، كبسػجب التسػيل البيئي يحطخ 
تسػيل السذاريع التي تزخ بالبيئة أك قج تمحق 
الزخر بيا، كىحا السفيػـ أكسع مغ مفيػـ البيئة 
الخزخاء مغ حيث أنو يخكد عمى حساية البيئة، 

 كالتي قج لا تداىع في الشسػ الاقترادؼ.
يػفخ الكخبػف مػارد لمسذاريع التي تيجؼ  :الكربهن  .ج 

لى تقميل انبعاثات ثاني أكديج الكخبػف كالغازات إ
الباعثة لمحخارة الأخخػ، كمغ خلاؿ سػؽ تجاكؿ 
الانبعاثات يسكغ تجاكؿ ادكات تسػيل الكخبػف في 
الأسػاؽ الفػرية كاسػاؽ السذتقات، بالإضافة إلى 
امكانية الاستثسار في سػؽ تجاكؿ الانبعاثات مغ 

 خلاؿ صشجكؽ الكخبػف. 
عع الذؤكف السشاخية أنذصة التكيف مع : تجالسشاخ .د 

تغيخ السشاخ كالتخفيف مغ حجتو لتحقيق اقتراد 
مشخفس الكخبػف كتشفيح تشسية قادرة عمى التكيف 
مع تغيخ السشاخ، كسا يجعع الػضع السشاخي 
مذخكعات التكيف غيخ السجرجة في تسػيل 

 الكخبػف.
العلاقة بيغ التسػيل الاخزخ كالانػاع ( يػضح 1كالذكل )

الاخخػ مغ التسػيل  ذات الرمة بالبيئة.



 2023الـدـشـة         1الـعـدد         15ـة الـعـمـم                        الـسـجـمـد مـجـمة كـمـيـة مـديـش
 

 

02 

 

 

 العلاقات بيغ التسػيل الأخزخ كالتسػيلات الأخخػ ذات الرمة: (1)الذكل 

 أهداف التسهيل الاخزر .2
يذيخ التسػيل الأخزخ إلى تسػيل كل مغ الاستثسارات العامة 

البيئية. يخمد مرصمح كالخاصة التي تعدز الاستجامة 
"الأخزخ" عادةً إلى الصبيعة كالحياة كالشزارة كالخرػبة كالشسػ، 
كبالتالي، قج يذيخ التسػيل الأخزخ أيزًا إلى معشى حخفي 
للاستثسارات مغ أجل أسمػب حياة صحي، كيذسل الأدكات 
السالية مثل أدكات الجيغ كحقػؽ السمكية كإدارة السخاشخ 

ختيباتيا كاستخاتيجياتيا السؤسدية كالأشخ كالسؤسدات السالية كت
التشطيسية كالدياسات العامة التي تيجؼ جسيعيا إلى تقجيع 

،كيدعى التسػيل التسػيل الاخزخ عػامل خارجية بيئية إيجابية
 (Lindenberg, 2014: 8)أىجاؼ مشيا:الى تحقيق عجة 

مثل الصاقة  تعديد الاستثسارات السدؤكلة بيئياً  .أ 
الستججدة كالسذاريع السػفخة لمصاقة كالتقشيات التي تقمل 
مغ انبعاثات غازات الاحتباس الحخارؼ الزارة 

(GHG.) 
الحج مغ إزالة الغابات، كالشقل كالتمػث الرشاعي،   .ب 

كالبرسة الكخبػنية عغ شخيق تحفيد التقشيات 
 مشخفزة الكخبػف.

لسػارد تعديد الصاقة الشطيفة، كالحفاظ عمى ا  .ج 
 الصبيعية، كالتشػع البيػلػجي، كبخامج إدارة الشفايات.

تػجيو التجفقات السالية إلى الرشاعات كالذخكات   .د 
كالسذاريع كالتقشيات التي تجعع تحقيق أىجاؼ التشسية 

 السدتجامة.
تعديد الشسػ الاقترادؼ كالتشسية بصخيقة مدتجامة مغ  .ق 

 خلاؿ تػليج أنذصة ذات عػامل خارجية إيجابية

كدائسة كالتخفيف مغ الأضخار كالسخاشخ البيئية. 
كبالتالي، استثسارات مدؤكلة بيئيا قج يذسل خفس 
البرسة الكخبػنية كدعع أىجاؼ التشسية السدتجامة 
مجسػعة مغ السذاريع كالسذاريع عمى الشحػ الآتي: 

(Ahmed, 2019: 2)  
  :قػة الخياح، كالصاقة الطاقة القابمة لمتجديد

الكيخكمائية، كالدصح الذسدي، كالسشدؿ الذسدي، كنطاـ الخؼ 
بالصاقة الذسدية كالكتمة الحيػية كالغاز الحيػؼ، كالحخارة 

 .الأرضية شاقة، كاستبجاؿ تػليج الصاقة "القائع عمى الفحع"، إلخ
  :شخائط الصاقة الحكية، تكشهلهجيا مهفرة لمطاقة

الجػفية كالأجيدة كمخاقبة الصاقة اللاسمكية كمزخة الحخارة 
 light-emitting) (LED)الحكية الرجيقة لمبيئة، كإضاءة 

diode) .إلخ ، 
  :محصات معالجة مياه الرخؼ إدارة السخمفات

الرحي، كمحصات معالجة مياه الرخؼ الرشاعي  كمحصة 
 معالجة الشفايات الرمبة، إلخ.

  :إعادة تجكيخ نفايات السدتيمظ، كإعادة إعادة التدوير
الشفايات الرشاعية كمحصة معالجة الشفايات الدائمة تجكيخ 

(ETP.إلخ ،) 
  :تػليج الصاقة الزػئية، كالتحكع السباني الخزراء

الآلي في التيػية أنطسة الإضاءة التي يتحكع فييا ضػء 
 الشيار، كمجدات الإشغاؿ كأنطسة استخجاـ مياه الأمصار، إلخ.

  :السحػر فخف الصابػؽ ذك صشاعة الطابهق الأخزر
(، كفخف HHK(، كفخف ىػفساف اليجيغ )VSBKالعسػدؼ )
 الشفق، إلخ.

 التمويل المستدام

 تمويل المناخ

تمويل 

 التمويل البيئي كربونال
التمويلا

 لأخضر
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  :سيارة كيخبائية، كمخكبات الػقػد الشقل الأخزر
الحيػؼ، كمخكبات اليػاء السزغػط، كمخكبات الييجركجيغ 

 كخلايا الػقػد، إلخ.
  :صيانة الغابات الحفاظ عمى التشهع البيهلهجي

 تاج الأسسجة الحيػية، إلخ.كتججيجىا، كتججيج حقل العذب، كإن
 آلية عسل التسهيل الاخزر .3

تسثل الأعساؿ كالابتكارات الخزخاء مدتػيات مختمفة مغ 
التشسية، كبيحا فانيا تتصمب مدتػيات مسيدة مغ الجعع مغ مشابع 
رأس الساؿ السختمفة، كيسكغ تجسيع التسػيل الأخزخ مغ 

 .مرادرالتسػيل السختمفة
اً أساسياً مغ التشسية الخزخاء كيعج الرشجكؽ الأخزخ جدء

مشخفزة الكخبػف نطخاً لأنو يتعامل مع الرشاعة السختبصة 

بالساؿ كالتغيخ البيئي كالتشسية الشقجية، كانو أحج الخكابط السفقػدة 
بيغ )السعخفة( ك)العسل( في التقجـ نحػ الرشاعة الخزخاء 

، كبسا اف جسيع (green back)ىػ)العػدة الخزخاء(
ت الخزخاء الحجيثة تكمف امػالًا، كالعجيج مغ خصط الاقتخاحا

عسل الرشاعة الخزخاء كقاعجة عامة غيخ مختبخة أك غيخ 
مشصكية، لحلظ قج يكػف دعع الرشجكؽ التقميجؼ ليحه التػصيات 

 ,Gao)الخزخاء حجيثة الأمخ غيخ مخغػب فييا اقترادياً.
، كيخػ العجيج مغ الستخرريغ السالييغ أف العػائج (2009

العادية لا تغصي مخاشخ الأنذصة الاقترادية البيئية، كلكغ 
يسكغ لمتسػيل السفتػح لمتشسية الخزخاء التاثيخ في تحقيق 

( يسثل الأنذصة السالية التي تعدز 2مكاسب كاضحة، كالذكل )
 الرشاعة السالية كتحدغ البيئة كتعدز الشسػ الاقترادؼ.

 

 التمويل الأخضر                               القطاع المالي

 

 النمو الاقتصادي تحسين البيئة

 

 
 كاجية التسػيل الخزخاء: (2الذكل )

 التسهيل الاخزر .1
 تسػيل السذاريع كالتقشيات الخزخاء .أ 
 تصػيخ مشتجات مالية خزخاء كمدتثسخيغ صجيقيغ لمبيئة .ب 
 البيئية في قخارات الإقخاضمخاعاة السخاشخ  .ج 
 التذغيل الفعاؿ لدػؽ تجاكؿ الانبعاثات .د 

 القطاع السالي .2
 تصػيخ مشتجات مالية ججيجة .أ 
 تسػيل السديج مغ الرشاعات كالتقشيات .ب 
 تصػيخ تقشيات إدارة السخاشخ .ج 
 التذغيل الفعاؿ لدػؽ تجاكؿ الانبعاثات .د 

 الشسه الاقترادي .3
 تصػيخ تقشيات ججيجة .أ 
 الرجيقة لمبيئةالتخكيج لمرشاعات  .ب 
 ترسيع نطاـ تجاكؿ فعاؿ للانبعاثات .ج 

 تحدين البيئة .4
 بيئة أفزل مغ خلاؿ الرشاعات كالتقشيات الخزخاء .أ 
 التذخيعات مغ أجل بيئة أفزل .ب 
 سػؽ تجاكؿ الكخبػف الشذط .ج 

 يسثل مشتجات التسػيل الأخزخ : (1الجدول )
 تسهيل التجزئة

زر
لاخ

ل ا
سهي

الت
 

  تسهيل الذركات / الاستثسار
  تسػيل السذخكع الأخزخ عقارية خزخاء

  التػريق الأخزخ قخض ممكية السشدؿ الأخزخ

 التمويلالأخضر

 واجههالمستخدم
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  G GG& PG&rl G peCnreu n V neerG مبشى تجارؼ أخزخ
  عجالة قخض الديارة الأخزخ، بصاقة الائتساف

  التأجيخ التكشػلػجي 
  تسػيل الكخبػف 

  تأميغ إدارة الأصػؿ
 

  التأميغ عمى الديارات العامة )صشجكؽ الخديشة(صشجكؽ السالية 
 

  تأميغ الكخبػف  الرشجكؽ البيئي، صشجكؽ الكخبػف 
 

  التأميغ ضج الكػارث كات بػنج )رابصة الكػارث الصبيعية(
 

FTE التأميغ الأخزخ صجيق لمبيئة  
 

 

 GGFI( )Global)مؤشر التسهيل الأخزر العالسي ثانياً: 
Green Finance Index ) 

ك  Finance Watch، أشمقت  2018مارس  14في 
Z / Yen  مؤشخ التسػيل الأخزخ العالسي بيجؼ خمق سباؽ

إلى القسة بيغ السخاكد السالية لتربح أكثخ مخاعاة لمبيئة، كيقجـ 
ىحا السؤشخ بعس الصخؽ التي يسكغ أف تدتفيج مشيا الجيات 

 الفاعمة في السجتسع السجني.
مختيغ في الدشة كيدتخجـ الترشيفات الشػعية  GGFIكيتع نذخ 

تسػيل الأخزخ لمسخاكد السالية جشبًا إلى جشب لأكراؽ اعتساد ال
مع عجد مغ العػامل السفيجة لإنذاء مؤشخ لمسخاكد السالية كفقًا 

ترشيفات لمعخض  GGFIلأدائيا في التسػيل الأخزخ، كيػفخ 
الأخزخ لمسخاكد السالية محدػبًا مغ خلاؿ نسػذج تقييع العػامل 

باستخجاـ الحؼ يدتخجـ مجسػعتيغ متسيدتيغ مغ السجخلات 
استبياف عبخ الإنتخنت شُمب مشو تقييع اختخاؽ كجػدة عخض 
التسػيل الأخزخ لكل مخكد مالي باستخجاـ مكياس مغ عذخ 
نقاط يتخاكح مغ اختخاؽ ضئيل/ ضعيف ججًا إلى عاـ/ 

 .http://greenfinanceindex.net/surveyمستاز.
يتع شمب الخدكد مغ مجسػعة مغ الأفخاد مغ قصاع الخجمات ك 

السالية كالسشطسات غيخ الحكػمية كالييئات التشطيسية كالجامعات 
https://www.finance-كالييئات التجارية.  

-green-global-the-ducingwatch.org/intro
index-finance. 

 مفههم مؤشر التسهيل الاخزر. 1
( ترشيف لمسخاكد GGFIيعج مؤشخ التسػيل الاخزخ)

السالية الجكلية، مثل باريذ كنيػيػرؾ كششغياؼ كما إلى ذلظ، 
كاستشاداً إلى الجػدة السترػرة كعسق أنذصة التسػيل الأخزخ 
في كل مػقع، كالغخض مغ السؤشخ ىػ تذجيع "تخزيخ" أسػاؽ 

https://www.finance-التسػيل لجعع اقتراد أكثخ استجامة 
watch.org . 

 كتع بشاء تختيب في خصػتيغ: 
يُصمب مغ السسارسيغ السالييغ كخبخاء التسػيل الأخزخ  الأولى:

في جسيع أنحاء العالع تقييع السخاكد السالية التي 
يعخفػنيا باستخجاـ مكياس متجرج لعسق كجػدة التسػيل 

 100الأخزخ، ثع يتع دمج تقييساتيع مع أكثخ مغ 
سمدمة بيانات في عسمية إحرائية )باستخجاـ نسػذج 

ج ججكليغ دكرييغ لمسخاكد السالية تقييع العػامل( تشت
الخزخاء، أحجىسا لمجػدة كالآخخ لمعسق، كتتزسغ 

 سمدمة البيانات أشياء مثل :
 .لإفراح عغ استجامة السخكد السالي 
  .إصجار الدشجات الخزخاء 

http://greenfinanceindex.net/survey
https://www.finance-watch.org/introducing-the-global-green-finance-index
https://www.finance-watch.org/introducing-the-global-green-finance-index
https://www.finance-watch.org/introducing-the-global-green-finance-index
https://www.finance-watch.org/introducing-the-global-green-finance-index
https://www.finance-watch.org/introducing-the-global-green-finance-index
https://www.finance-watch.org/
https://www.finance-watch.org/
https://www.finance-watch.org/
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 .مؤشخ السجف السدتجامة 
 .بيانات جػدة اليػاء 
 .مؤشخ الابتكار العالسي 
 .السحاذاة الخزخاء لمشطاـ السالي  
 .كغيخىا الكثيخ 
يُدأؿ السذاركػف في الاستصلاع أيزاً، كأسئمة اختيارية  الثانية:

إضافية، عغ مجالات التسػيل الأخزخ التي يعتقجكف 
أنيا سيكػف ليا أكبخ تأثيخ عمى الاستجامة كما الحؼ 
يجفع إلى استيعاب التسػيل الأخزخ، مسا يػفخ 

 يجة.ملاحطات إضافية قج يججىا صانعػ الدياسات مف
 مشهجية مؤشر التسهيل الأخزر العالسي. 2

( بتقييع تقييسات GGFIيقػـ مؤشخ التسػيل الأخزخ العالسي )
السخاكد السالية السحدػبة بػاسصة "نسػذج تقييع العػامل" الحؼ 
يدتخجـ مجسػعتيغ متسيدتيغ مغ السجخلات 

 : gfinance.nethttps://www.lonكىي
: دليل عمى كيفية تقييسات السركز السالي الأخزر . أ

فيع عسق كجػدة عخكض التسػيل الأخزخ لمسخاكد 
 السالية مغ خلاؿ استبياف عبخ الإنتخنت.

دليل مػضػعي لكل مغ مقاييذ  عهامل مفيدة: . ب
الاستجامة كمجسػعة مغ البيانات التي تكيذ بيئة 
الأعساؿ كرأس الساؿ البذخؼ كالبشية التحتية 
السجسعة مغ مجسػعة متشػعة مغ السرادر القابمة 

 لمسقارنة، عمي سبيل السثاؿ: 
  معمػمات عغ كيفية مداىسة نذاط مخكد مالي

الكخبػف/  معيغ في خفس انبعاثات ثاني أكديج
 غازات الجفيئة.

  دليل عمى التدامات كإنجازات السخكد السالي
فيسا يتعمق بالإفراح عغ البيئة كالسجتسع 

 كالحػكسة. 
  معمػمات حػؿ البيئة التجارية كالتشطيسية

 لمتسػيل الأخزخ.
  حجع الرفقات في الكخبػف أك الدشجات

 الخزخاء
 بيانات عالسية مثل مؤشخ سيػلة مسارسة الأعساؿ 

)مقجـ مغ البشظ الجكلي( ، كترشيف فعالية الحكػمة )السقجـ 

مغ البشظ الجكلي( ، كمؤشخ مجركات الفداد )مقجـ مغ مشطسة 
 الذفافية الجكلية(.   

كلغ يتع تسثيل جسيع السخاكد السالية في جسيع السرادر 
الخارجية، كسيأخح الشسػذج الإحرائي في الاعتبار ىحه 

 الفجػات في السعمػمات.
كىحه العػامل السؤثخة ىي مجسػعة مغ البيانات الكسية حػؿ كل 

 147مخكد مالي. كتعتسج ىحه العػامل السفيجة عمى بيانات مغ 
 مرجرًا مختمفًا كتذسل:

  متصمبات الاستجامة، بسا في ذلظ البيانات الستعمقة
بتصػيخ أنذصة الخجمات السالية الخزخاء في ذلظ 

 السخكد.
  ذلظ العػامل القانػنية  بيئة الأعساؿ، بسا في

كالدياساتية كإحراءات الأداء الاقترادؼ، رأس 
الساؿ البذخؼ الحؼ يعكذ التصػر التخبػؼ كالعػامل 

 الاجتساعية.
   بيانات البشية التحتية التي تعكذ الخرائز

السادية لمسخكد، مثل جػدة اليػاء كانبعاثات الكخبػف 
كالشقل  السحمية، أك الاترالات الدمكية كاللاسمكية

 العاـ.
مخكداً مالياً يسكغ  126كيعخض الاستبياف ما مجسػعو 

ترشيفيا مغ قبل السدتجيبيغ. كيدأؿ الاستبياف أيزًا عسا إذا 
كانت ىشاؾ مخاكد مالية أخخػ ستعسل عمى تحديغ عخكض 
التسػيل الأخزخ بذكل كبيخ خلاؿ العاميغ أك الثلاثة أعػاـ 

لتي ليدت ضسغ الاستبياف القادمة. كسا يتع إضافة السخاكد ا
حاليًا كالتي تتمقى عجدًا مغ الإشارات ردًا عمى ىحا الدؤاؿ إلى 
الاستبياف للإصجارات السدتقبمية. ككحلظ يتع تصػيخ قػاعج 
الخاصة بشذخ مؤشخات متتالية فيسا يتعمق بالػقت الحؼ يسكغ 
فيو إزالة مخكد مغ الترشيفات، عمى سبيل السثاؿ إذا لع يتمق 

 شيخًا الحج الأدنى مغ التقييسات.  24خلاؿ فتخة  السخكد
كمغ اجل تحجيج درجة تقييع كل مخكد مالي يتع اتباع الخصػات 

 :ةالاتي
  يتع جسع تحجيثات السؤشخات كمقارنتيا كل ستة

 أشيخ.
 .لا يتع تصبيق أكزاف عمى السؤشخات 

https://www.longfinance.net/
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  يتع إدخاؿ السؤشخات في نسػذجGGFI  بذكل مباشخ
قجر الإمكاف ، سػاء كاف ذلظ ترشيفًا أك درجة مذتقة 

أك تػزيع حػؿ معيار أك قيسة أك تػزيعًا حػؿ متػسط 
 معيارؼ.

  إذا كاف العامل عمى السدتػػ الػششي، فديتع استخجاـ
الجرجة لجسيع السخاكد في ذلظ البمج، سيتع تجشب 

إلى العػامل الػششية إذا تػفخت العػامل السدتشجة 
 السخكد السالي )السجيشة(.

  إذا كاف السؤشخ يحتػؼ عمى قيع متعجدة لسجيشة أك
دكلة ، يتع استخجاـ الكيسة الأكثخ صمة )كيتع 

 ملاحطة شخيقة الحكع عمى السلاءمة(.
  إذا كاف السؤشخ عمى مدتػػ إقميسي، يتع إجخاء

تخريز الجرجات الأكثخ ملاءمة لكل مخكد )كيتع 
 عمى السلاءمة(. ملاحطة شخيقة الحكع

  إذا كاف السؤشخ لا يحتػؼ عمى قيسة لسخكد مالي
معيغ ، يتع إدخاؿ فخاغ مقابل ذلظ السخكد )لا يتع 

 أك متػسط(.استخجاـ متػسط 
  لا يسكغ أف تػفخ تقييسات السخكد السالي كلا العػامل 

 السؤثخة في حج ذاتيا أساسًا لبشاء السؤشخ العاـ السالي العالسي.
 تقييسات السخكد السالي عمى أداء التسػيل  يخكد معجؿ

الأخزخ الخاص بو ، كلكغ كل فخد يكسل الاستبياف 
 سػؼ:

  يكػف عمى دراية بعجد محجكد فقط مغ السخاكد- 
مخكدًا مغ العجد  15أك  10ربسا لا يديج عغ 

 الإجسالي.
  تقييع مجسػعة مختمفة مغ السخاكد مسا يجعل مغ

البيانات، كمخاعاة الرعب مقارنة مجسػعات 
 الجػانب السختمفة لأداء السخاكد في ترشيفاتيا.

 الجانب العسمي /السبحث الثالث
 تحميل مؤشر التسهيل الاخزر العالسي

 الدشدات الخزراء السردرة عالسياً تطهر حجم أولًا: 
ديغ كيتع اصجاره لتسػيل السذاريع  يعج الدشج الاخزخ ادآة 

مغ قبل بشظ  2007الستعمقة بالسشاخ، كتع اصجار اكؿ سشج سشة 
الاستثسار الاكربي، كيػضح الججكؿ الدشجات الخزخاء السرجرة 

 .2021بالجكلار الامخيكي حتى سشة  2007مشح نذأتيا عاـ 

 ( )مميػف دكلار(2021 – 2007كندب نسػىا ضسغ السجة )ػر حجع الدشجات السرجرة عالسياً صت:( 2الجدول )
 ندبة الشسػ حجع الاصجار الدشػات
2007 807 0 
2008 414 -0.487 
2009 909 1.196 
2010 4300 3.730 
2011 1300 -0.698 
2012 3500 1.692 
2013 11300 2.229 
2014 36800 2.257 
2015 44500 0.209 
2016 84500 0.899 
2017 158000 0.870 
2018 171200 0.084 
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2019 258900 0.512 
2020 296000 0.145 
2021 307400 0.039 

( سشة 0 -.487( كانخفس بشدبة )2007( الخاص باصجارات الدشجات الخزخاء اف الاصجار بعج الدشة الاكلى )2يلاحع مغ الججكؿ ) 
، كلكشو انخفس سشة (1.196 , 3.730)( بشدب مختفعة ججاً كصمت الى 2010 -2009الارتفاع لمدشػات التالية )، كعاكد (2008)
(، فيسا بجأ اصجار الدشجات الخزخاء يختفع لمدشػات اللاحقة بدبب التػجو العالسي نحػ خفس 0.698 -بشدبة انخفاض بمغت ) 2011

 يس الاعتساد عمى الػقػد الاحفػرؼ كما يدببو مغ انبعاثات كاربػنية.درجات الحخارة كحساية البيئة كالجعػات الى تخف

 

 (2007)مشحعاـ  الخزخاءالرادرة لمدشجات الإجسالي يبيغ الحجع :( 3الذكل)
 الخزخاء الدشجات(4في الذكل ) البياني الخسع ، كيتزسغ(2007)مشحعاـ  الخزخاءالرادرة لمدشجات الإجسالي ( الحجع3الذكل) يػضح

عاـ  مغ اعتباراً  الخزخاء الدشجات نسػسػؽ  رؤية الخزخاء، إذ يسكغ CBI علامة تحسل الخزخاءالتي الدػؽ،كالدشجات مرجرؼ  جسيع مغ
 .ىحا يػمشا حتى ىائلاً  نسػاً  الدػؽ  شيج ، الحيغ ذلظ ،كمشح(2013)
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 (2021 – 2007يبيغ مخصط لتصػر الدشجات الخزخاء عالسياً لمسجة ):( 4الذكل )
 العالسية الخزخاء الدشجات سػؽ  ( اف2كسا يلاحع مغ الججكؿ )

 الدشجات حجع نسى (، اذ2019في عاـ ) قياسياً  سجل عاماً 
 مميارد (171.2) مغ ٪(51بشدبة ) سشػيًا السُرجرة الخزخاء

 كلارد مميارد (258.9) إلى (2018) في أمخيكي كلار
  (2019) عاـ في عالسياً  لسُرجريغ نػعسشا أكبخ أمخيكي،كاف

ىػالذخكاتغيخالسالية،كثانيأكبخمُرجِركانالذخكاتالسالية، إذ 
 إصجارات جسالي مشإ (%44) يسثميحانالشػعانسشالسُرجريغ 

 الخزخاء الدشجات إصجارات إجسالي الخزخاء ارتفع الدشجات
 دكلار مميار (29.5) مغ السالية غيخ لذخكات مشكبلا

 أمخيكي  دكلار مميار (59.3) كإلى  (2018)أمخيكي

  نسػاً  أكركبا ،حققت(2019) إلى (2018) كمغ.(2019)
 الديادة مغ  (%57) كمثمت الخزخاء الدشجات إصجار كبيخاًفي
 لمدشجات التخاكسي (الإصجار5الذكل ) العالسية يعخض الدشػية

 لمدشجات التخاكسي السبمغ أكركبا،إذ كاف مشصقة في لكل الخزخاء
 دكلار ( مميار307.4) ( يبمغ2021العاـ ) نياية في الخزخاء
 جسيع بيغ الػقت بسخكر مُرجر أكبخ أكركبا جعل مسا أمخيكي،
 الثاني، السخكد في الذسالية العالع إذ كانت أمخيكا مشاشق

التخاكسية  الخزخاء الدشجات مغ دكلار مميار (190.4) بإصجار
خاء ( الاصجار التخاكسي لمدشجات الخز5كيعخض الذكل )

 حدب مشاشق الاصجار عالسياً:

 السنوات
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 الإصذار التراكمي للسنذات الخضراء من قبل

 (0291)المنطقة 

222،2 

912،2 922،2 

21،2 

90،1 0،2 

 أفريقيا فىق الىطنيةأمريكا اللاتينية آسيا والمحيظ الهادئ لاأمريكا أوروبا

 

 
 2021تخاكسيإصجار الدشجات الخزخاء حدب السشصقة لغاية  : (5شكل )

 كقج تػزعت القصاعات كفقا لاصجار الدشجات الخزخاء لمسجة اعلاه كفق الججكؿ الاتي:    
 

 (2021-2007تػزيع قصاعات السختمفة كفقا لشدبة اصجار الدشجات الخزخاء ضسغ السجة ) : (3جدول )

استخدامات  السخمفات السياه الشقل البشاء الطاقة القطاع
غير  الرشاعة الاراضي

 مرشف
هتكشهلهجيا الاترالات

 السعمهمات

 %1 %1 %1 %3 %3 %9 %20 %30 %32 الشدبة

      
( اف قصاع الصاقة ىػ القصاع الاكثخ اصجار لمدشجات الخزخاء كمغ ثع قصاع السباني المحاف استحػذا عمى الشدبة 3يلاحع مغ الججكؿ )

مغ مجسػع الاصجارات كمغ ثع باقي القصاعات بشدب  (%20)الاكبخ مغ اصجارات الدشجات الخزخاء، كتلاىسا قصاع الشقل بشدبة اصجار 
 (.6اصجار مشخفس، ككسا مػضح في الذكل )
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 يبيغ تػزيع اصجار الدشجات الخزخاء بيغ أنػاع القصاعات : (6الذكل )

تحميل السؤشر العالسي لمتسهيل الاخزر )جهدة وعسق ثانياً: 
 (التسهيل الاخزر

يعج ىحا السؤشخ الحؼ يرجره مجمذ التسػيل الاخزخ  
(GGFC) ( لغخض تجسيع 2017كالحؼ تع انذائو عاـ )

الاتحادات العالسية كالاقميسية الخئيدة كاصحاب السرمحة 
الاخخيغ السذاركيغ في التسػيل الاخزخ في مجمذ كاحج، 
بيجؼ تغصية مجسػعة متشػعة مغ السشتجات السالية كعمى رأسيا 

 الدشجات كالقخكض الخزخاء.
لاخزخ مكياس لجػدة كعسق إذ يسثل السؤشخ العالسي لمتسػيل ا 

السشتجات السالية الخزخاء مغ خلاؿ السخاكد السالية العالسية، 
كىػ مؤشخ معتسج مغ قبل الامع الستحجة، كيدعى ىحا السؤشخ 
الى استخجاـ تقشيات احرائية متقجمة لدج فجػة البيانات الحالية، 

كىػ يجسع بيغ السؤشخات الكسية كتقجيخات الستخرريغ 
 الادكات السالية. كالخبخاء في

كيتع جسع البيانات الخاصة بالسؤشخ بذكل مدتسخ كيتع       
تحجيثو مختيغ بالدشة، لحلظ فيػ حداس لمتغيخات الػاقعية في 

( تختيب 4البيئة الدياسية كالاقترادية الجكلية، يعخض الججكؿ )
السخاكد العذخة الاكلى السالية الجكلية الخزخاء حدب مؤشخ 

(GGFI) (، كىي 2018ل الاخزخ مشح انذاه في اذار )لمتسػي
سبعة مؤشخات لتختيب السخاكد العالسية كفقاً لسعيارؼ الجػدة 

، 2018كالعسق لمتسػيل الاخزخ )مؤشخيغ سشػيا لمدشػات )
( كمؤشخ كاحج لجػدة التسػيل الاخزخ لدشة 2020، 2019

(2021:) 

 (2018لجػدة كعسق التسػيل الاخزخ ) (GGFI)تختيب السخاكد العذخة الاكلى السالية الجكلية الخزخاء حدب مؤشخ : (4الجدول )
 عسق التسهيل الاخزر 2018جهدة التسهيل الاخزر 

 2018( ايمهل 02مؤشر) 2018( اذار 01مؤشر) 2018( ايمهل 02مؤشر) 2018( اذار 01مؤشر)
 الترشيف الختبة السخكد  الترشيف الختبةالسخكد  الترشيف الختبة السخكد الترشيف الختبة السخكد

32% 

30% 

20% 

9% 

3% 

3% 

1% 

1% 

1% 

 توزيع اصدار السندات الخضراء بين القطاعات   

 الطاقة

 البناء

 النقل

 المياه

 المخلفات

 استخدامات الاراضي

 الصناعة

 غير مصنف

 الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات
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 السالي السالي السالي  السالي
 435 1 امدتخداـ 402 1 لشجف 481 1 لشجف 437 1 لشجف

 433 2 كػبشياكغ 389 2 لػكدسبػرؾ 454 2 باريذ 385 2 امدتخداـ
 432 3 لشجف 385 3 كػبشياكغ 441 3 امدتخداـ 383 3 بخككدل
 432 4 لػكدسبػرؾ 384 4 امدتخداـ 441 4 كػبشياكغ 381 4 ىامبػرؾ

 423 5 ستػكيػلع 381 5 باريذ 440 5 ستػكيػلع 379 5 باريذ
 423 6 باريذ 380 6 شتشذغ 434 6 لػكدسبػرؾ 378 6 اسػكيػاـ

 420 7 ششكياؼ 379 7 ستػكيػلع 433 7 زيػرخ 378 7 لػكيسبػرؾ
 417 8 مػنتخياؿ 376 8 قػانغذتػ 431 8 ىامبخكرؾ 375 8 زيػرخ

 415 9 زيػرخ 376 9 زيػرخ 425 9 ميػنخ 374 9 كػبشياكغ
ساف 

 فخانددكػ
ساف  369 10

 فخانددكػ
 412 10 فانكػفخ 375 10 ششكياؼ 424 10

الحؼ يعخض تصػر السؤشخ العالسي لمتسػيل الاخزخ مغ بجاية انذائو مغ خلاؿ ستة مؤشخات  (6( ك)5ك) (4كؿ )انلاحع مغ خلاؿ الجج
 لجػدة التسػيل الاخزخ كيتع تختيب السخاكد السالية العالسية كفقاً ليحه السؤشخات الدتة ككسا يأتي:

فقط، كتع اختيار السخاكد العذخة الاكلى ( مخكد مالي 47( مخكد مالي دكلي كادرج مشيا )108(: تكػف ىحا السؤشخ مغ )01السؤشخ )
( نقصة كفق ىحا السؤشخ تمتيا 437لمسؤشخ كػنيا حرمت عمى اعمى التقييسات العالسية، كيلاحع تقجـ لشجف بكيسة ترشيف بمغت )

 ( نقصة.369امدتخداـ ثع بخككدل، في حيغ احتمت ساف فخانددكػ السخكد العاشخ بكيسة ترشيف بمغت )
( مخكد مالي كبحلظ ىػ أعمى مغ السؤشخ الاكؿ كجاءت 59( مخكد مالي دكلي كقج ادرج مشيا )110ىحا السؤشخ مغ )(: تكػف 02مؤشخ )

 لشجف بالسخكد الاكؿ ايزاً.
 2019لجػدة كعسق التسػيل الاخزخ  GGFIتختيب السخاكد العذخة الاكلى السالية الجكلية الخزخاء حدب مؤشخ  :(5جدول )

 2019عسق التسهيل الاخزر  2019جهدة التسهيل الاخزر 
 2019( ايمهل 04مؤشر ) 2019( اذار 03مؤشر ) 2019( ايمهل 04مؤشر ) 2019( اذار 03مؤشر )

السخكد 
 السالي

السخكد  الترشيف الختبة
 السالي

السخكد  الترشيف الختبة
 السالي

السخكد  الترشيف الختبة
 السالي

 الترشيف الختبة

 471 1 امدتخداـ 461 1 امدتخداـ 497 1 لشجف 491 1 لشجف
 459 2 لػكدسبػرؾ 448 2 زيػرخ 479 2 امدتخداـ 462 2 باريذ

 455 3 كػبشياكغ 448 3 كػبشياكغ 477 3 باريذ 461 3 امدتخداـ
 453 4 استػكيػلع 444 4 لػكدسبػرؾ 476 4 ىامبػرؾ 459 4 ىامبػرؾ

 452 5 زيػرخ 442 5 لشجف 473 5 زيػرخ 458 5 زيػرخ
 447 6 لشجف 442 6 ستػكيػلع 466 6 كػبشياكغ 453 6 استػكيػلع
 440 7 باريذ 435 7 باريذ 465 7 استػكيػلع 452 7 كػبشياكغ

 440 8 ىامبػرؾ 431 8 مػنتخياؿ 465 8 لػكدسبػرؾ 450 8 لػكدسبػرؾ
 437 9 مخنتخياؿ 429 9 فانكػفخ 458 9 ميػنخ 441 9 ميػنخ
 424 10 فانكػفخ 424 10 ىامبػرؾ 444 10 بخككدل 431 10 جشيف
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( مخكد مالي ككفقاً ليحا السؤشخ، كاحتفطت لشجف بالرجارة ايزاً كفقاً 63( مخكد مالي ادرج مشيا )110(: تكػف ىحا السؤشخ )03مؤشخ )
 ( نقصة.471لمسؤشخ الثالث لجػدة التسػيل الاخزخ بمغت )

( مخكد مالي، كاحتفطت لشجف ايزاً في مؤشخ الجػدة كفق 64ادرج مشيا )( مخكد مالي 114(: تكػف ىحا السؤشخ مغ )04السؤشخ )
 السؤشخ الخابع ايزاً لجػدة التسػيل الاخزخ.

 (2020لجػدة كعسق التسػيل الاخزخ ) (GGFI)تختيب السخاكد العذخة الاكلى السالية الجكلية الخزخاء حدب مؤشخ : (6جدول )
 2020 الاخزرعسق التسهيل  2020جهدة التسهيل الاخزر 

 2020( اكتهبر 06مؤشر ) 2020( اذار 05مؤشر ) 2020( اكتهبر 06مؤشر ) 2020( اذار 05مؤشر )

 السخكد
 السالي 

الخت
 بة

 السخكد  الترشيف
 السالي

 السخكد الترشيف الختبة
 السالي 

الخت
 بة

 السخكد الترشيف
 السالي 

 الترشيف الختبة

 574 1 امدتخداـ 496 1 امدتخداـ 580 1 زيػرخ 516 1 لشجف
 571 2 زيػرخ 488 2 لػكدسبػرؾ 572 2 امدتخداـ 510 2 امدتخداـ

 558 3 كػبشياكغ 484 3 كػبشياكغ 569 3 لشجف 507 3 زيػرخ
 554 4 لشجف 483 4 زيػرخ 551 4 اكسمػ 496 4 استػكيػلع
 553 5 لػكدسبػرؾ 474 5 استػكيػلع 545 5 لػكدسبػرؾ 491 5 كػبشياكغ

 550 6 ستػكيػلع 470 6 لشجف 544 6 باريذ 489 6 لػكدسبػرؾ
 549 7 ساف فخانددكػ 460 7 باريذ 543 7 ستػكيػلع 487 7 باريذ

 545 8 باريذ 456 8 ىامبػرؾ 542 8 جشييف 477 8 ىامبػرؾ
 544 9 جشييف 454 9 مػنتخياؿ 540 9 كػبشياكغ 476 9 جشييف

 542 10 ىامبػرؾ 452 10 جشييف 537 10 ميػنخ 472 10 فييشا

 ( مخكد فقط 67( مخكد مالي ادرج مشيا )120(: تكػف ىحا السؤشخ مغ )05السؤشخ )
كيقجـ ىحا السؤشخ تقييع  2020اكتػبخ عاـ  27مخكد مالي ايزا، كتع نذخ ىحا السؤشخ في  120(: تكػف ىحا السػشخ مغ 06السؤشخ )

 مخكد مالي رئيدي حػؿ العالع مجرجة في ىحا السؤشخ. 74ؿ
 (2021)لجػدة كعسق التسػيل الاخزخ   BG(GGFI)تختيب السخاكد العذخة الاكلى السالية الجكلية الخزخاء حدب مؤشخ : (7جدول )

 2021جهدة التسهيل الاخزر 
 2021( اكتهبر 08مؤشر ) 2021( ابريل 07مؤشر )

 الترشيف الختبة السخكد السالي الترشيف الختبة السخكد السالي
 571 1 لشجف 567 1 امدتخداـ

 562 2 امدتخداـ 563 2 زيػرخ
 549 3 ساف فخانددكػ 562 3 لشجف

 548 4 زيػرخ 547 4 اكسمػ
 545 5 لػكدسبػرؾ 546 5 ساف فخانددكػ

 544 6 جشييف 542 6 لػكدسبػرؾ
 543 7 ستػكيػلع 541 7 جشييف

 542 8 لاس فيغاس 540 8 كػبشياكغ
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 541 9 اكسمػ 539 9 ستػكيػلع
 540 10 باريذ 538 10 انجمػس لػس

 ( نلاحع الاتي:7ككسا في الججكؿ )
( ابخيل عاـ 29تع اصجار السؤشخ )الاصجار الدابع( في )      

( 78( مخكد مالي دكلي ادرج مشيا )128( كتكػف مغ )2021)
مخكداً، كلكغ لع ترجر تقييسات السخاكد السالية الجكلية لمتسػيل 

 الاخزخ لغاية الانتياء مغ كتابة الاشخكحة.
)الاصجار  (GGFI)احتمت أمدتخداـ السخكد الأكؿ في       

الدابع(، متخصية زيػرخ بفارؽ ضئيل،  كلشجف في السخكد 
 الثالث.

صعجت ساف فخانديدكػ أربعة مخاكد في السخاكد العذخة الأكلى، 
 مع دخػؿ لػس أنجمػس السخاكد العذخة الأكلى لمسخة الأكلى.

ارتفعت ترشيفات التسػيل الأخزخ في جسيع السخاكد تقخيباً مغ 
)البيئية (ESG) كنطخاً لأف تقاريخ  حيث العسق كالجػدة،

كالاجتساعية كالحػكسة( كالدشجات الخزخاء كسشجات أداء 
الأخزخ تختخؽ الشذاط الدياسات كالجػانب الأخخػ لمتسػيل 

السالي الدائج، فيشاؾ ثقة متدايجة في تصػيخ التسػيل الأخزخ 
 في جسيع السشاشق.

يل الأخزخ فيسا تكػف الأصجار الثامغ مغ مؤشخ التسػ       
مخكداً  80بتقييع عخض التسػيل الأخزخ لػ  (GGFI)العالسي 

 مالياً.
كتفػقت لشجف عمى أمدتخداـ لتحتل السخكد الأكؿ       

فيسا جاءت أمدتخداـ في  )الاصجار الثامغ(  (GGFI)في
السختبة الثانية، كتجاكزت ساف فخانديدكػ زيػرخ لتحتل السخكد 

 الثالث.
كركبا الغخبية في الديصخة عمى السخاكد كتدتسخ مخاكد أ     

العذخة الأكلى في السؤشخ، حيث احتمت ثسانية مغ السخاكد 
العذخة الأكلى، كتأخح كل مغ ساف فخانديدكػ كلاس فيغاس 

 السكانيغ الآخخيغ.
ربسا تكػف لشجف قج استفادت مغ كل مغ الإجخاءات التي      

التسػيل الأخزخ،  اتخحتيا حكػمة السسمكة الستحجة مؤخخاً بذأف
بسا في ذلظ إصجار أكؿ سشج أخزخ سيادؼ لمسسمكة الستحجة، 

 ( لسؤتسخ الأشخاؼ.26كمغ مػقعيا كسزيف لمجكرة )
 

 

 الاستشتاجات والتهصيات /الرابع السبحث
 :  الاستشتاجاتاولاً 
مغ تحميل كاقع اصجار الدشجات الخزخاء عالسيا  .1

لػحع اف اصجار الدشجات الخزخاء ارتفع لمدشػات 
اللاحقة بدبب التػجو العالسي نحػ خفس درجات 
الحخارة كحساية البيئة كالجعػات الى تخفيس الاعتساد 
عمى الػقػد الاحفػرؼ كما يدببو مغ انبعاثات 

 كاربػنية.
السي لمتسػيل الاخزخ مغ تحميل السؤشخ الع       .2

تبيغ اف ىشاؾ ثقة متدايجة في تصػيخ التسػيل 
ارتفعت الأخزخ في جسيع السشاشق العالع، ف

ترشيفات التسػيل الأخزخ في جسيع السخاكد تقخيباً 
التػجو العالسي نحػ مغ حيث العسق كالجػدة، بدبب 

السشاخ مسا فتح السجاؿ لسعطع الجكؿ في تبشي فمدفة 
 ات.تخفيس الانبعاث

مغ تحميل اصجارات الدشجات الخزخاء لمذخكات  .3
عيشة البحث تبيغ اف العسل بالصاقة الشطيفة سيكػف 
مغ اكلػيات العسل في مدتقبل ىحه الذخكات، كػنو 

 يؤشخ استسخار تحقيق العػائج مغ ىحه الدشجات.
 التهصيات:ثانياً 
الػعي بفػائج التسػيل الاخزخ تشسية كتذجيع  .1

لسبادغ التػجييية كالسعاييخ كالدشجات الخزخاء كا
يسثل عجـ معخفة السعاييخ الجكلية ذات العلاقة: اذ 

الجكلية القائسة، كعجـ فيع الفػائج السحتسمة لدػؽ 
الدشجات الخزخاء لجػ الحكػمة )مرجرة الدشجات( 

 كالسدتثسخيغ عكبة ىامة في العخاؽ.
تأسيذ سمصة كششية في العخاؽ متخررة كذات  .2

لمسداعجة في الاستفادة مغ التسػيل صلاحيات كاسعة 
الجكلي لذؤكف السشاخ لجعع مػاجية الزغػط التي 

 تفخضيا مجسػعة مغ قزايا البيئة كالسشاخ.
ضخكر اصجار تذخيعات خاصة بالتشسية السدتجامة  .3

 كالخزخاء في العخاؽ لتبشي مذاريع لصاقة الشطيفة.
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اقع تفعيل انطساـ العخاؽ الى اتفاقية السشاخ عمى ارض الػ  .4
 كلا تبقى اتفاؽ كانزساـ شكمي فقط.

مداىسة البشظ السخكدؼ العخاقي في تسػيل مذاريع الصاقة  .5
الشطيفة مغ خلاؿ اصجار سشجات خزخاء لجعع السذاريع 

 الخزخاء.
يتصمب مغ الدػؽ السالي العخاقي شفافية كافراح اكبخ  .6

 عغ مفيػـ كمتصمبات مبادغ الدشجات الخزخاء.
شخيحة مغ السدتثسخيغ السيتسيغ التذجيع عمى ايجاد  .7

بالدشجات الخزخاء يعتبخ أمخا أساسيا لزساف كجػد شمب 
 كافي.
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